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ORGANES DE DIRECTION
ET DE CONTROLE

CARTE D'IDENTITE DE LA SOCIETE DE GESTION

62*(1-%/ -002%—-/-(5 HVW XQH VRFL«W« SDU DFWLRQV VLPSOL4«H DX FDSLWD
GH SRUWHIHXLOOH

Jean-Marie SOUCLIER ¢ Président
SOGENIAL IMMOBILIER est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n° 322 982 075

Adresses : UXH 9HUQHW 3$5-6
Tél :

Nous contacter: FRQWDFW#VRJHQLDO IU
Retrouvez-nous sur Internet : VRIJHQLDO 11U

5HVSRQVDEOH GH O LQIRUPDWLRQ ORQVLHXU -HDQ ODULH 628&/—(5 3U«VLG

CONFORMITE REGLEMENTAIRE DE LA SOCIETE DE GESTION

62*(1-$/ —002%—-/—(5 HQ WDQW TXH VRFL«W« GH JHVWLRQ GH SRUWHIHXLOOH
VRXV OH Qr *3 GHSXLV OH VHSWHPEUH

62*(1-$/ —002%—/—(5 HVW DJU««H HQ WDQW TXH VRFL«W« GH JHVWLRQ GH SR
$-)0 GHSXLV OH MXLQ

/D VXSHUYLVLRQ GX GLVSRVLWLI GH FRQIRUPLW« HW GH FRQWUYOH LQWHUQ
/HV FRQGLWLRQV GH UHFRXUV DX[ VHUYLFHVY GH VRFL«W«V D\DQW GHV DFWL

HQFDGU«HV FRQWUDFWXDOLV«HVY GRFXPHQW«HV HW FRQWUJO«HV &H GD(
HW RX DY«U«V PLV HQ RHXYUH SDU OD VRFL«W« GH JHVWLRQ

—m

E

F

& XU G (XURSH HVW XQH 6RFL«W« &LYLOH CII,'.'Ir
¢ FDSLWDO YDULDEOH G«GL«H ¢ O LQY HM
FRPPHUFHV DFWLYLW«V GDQV OHV U«JLRQ

/ID 6&3—- & XU G (XURSH D UH®©X OH YLVD i
JLQDQFLHUV OH PDL VRXV OH Qr &3-

CONSEIL DE SURVEILLANCE CEUR D’EUROPE

O GH ORQVLHXHW XD SHRQ U 505 W 8 L B/l «© D GIHHY W/ LGRS
6XUYHLOODQFH

Membres

* ORQVLHXU ;DYLHU $=3%1
ORQVLHXU 3LHUUH $0OEDQ *$5-1
Monsieur Nicolas LANDON
ODGDPH &DPLOOH 021-1
/D VRFL«W« 62&—(7( ' —19(67-66(0(17 (7
-002%—-/—(5 2))(02172-6( 6-&-2 UHS U «i&
HQW GHR@M(HIX$) -HBDIRKLPIL SSH +(//0$11
* /D VRFL«W« 6'&( -19(67 UHSU«VHQW«H SDU
LEROY
e /D VRFL«W« 69+ 3$57-&-3%$7-216
6W«SKDQH 9%1 +8))(/

UHSU«V

HVW DJU««H SDU O $XWRULW« GHV O0DUFK«V )L Q DG

UWHIHXLOOH DX WLWUH GH OD GLUHFWLYH
EXPERT IMMOBILIER

H GH OD VRFL«W« GH JHVWLRQ HVW DVVXU«

BPCE EXPERTISES IMMOBILIERES SURPHQDGH s
RQQDERFHYRER PP X QYDHYMF 62*(1-$/ —002%—/—(5 VR Mk~
DV OH FDGUH GX VXLYL GHV FRQ5LWV G LQW «U - \iEVS R
ID VRFL«W« %3&( (;3(57-6(6 —002%—/-S5(6 D fpa "
O $VVHPEO« *«Q«UDOH FRQVWLWXWLYH GX :
GH DQV

*

ins e Wi

COMMISSAIRE AUX COMPTES

- -ﬂ%
Société CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES, UXH &O«PH(

ODURW 3$5-6

ID VRFL«W« &$—-//-$8 '('28-7 (7 $662&—-<6 H
SDU ORQVLHXU 6W«SKDQH /-36.— HQ TXDOL
FRPSWHV WLWXODLUH OH &RPPLVVDLUH D
SRXU XQH GXU«H GH VL[ DQV SDU O DVVHPE
GX PDL

Actif de Bruxelles,

acquis en ao(t 2021



LE MOT DU
PRESIDENT

Chers Associés,

Dans contexte économique particulier,
FDUDFW«ULV« SDU XQH KDXV

GH O LQ5DWLRQ HW GHV WD)

& XU G
HW OD

(XURSH YRWUH 6&3-
SURXY« OD TXDOLW«
VWUDW«JLH G LOQYHVWLVVHPHQW

(Q H*HW DSU2aV VHXOHPHQW GHX[ DQV G H
UHVW«H VWDEOH IDFH DX[ 5XFWXDWLRQV G
J«RJUDSKLTXH SDQHXURS«HQQH SHUPHW

PHLOOHXUH GLYLVLRQ GHV ULVTXHV DYHEF

FKDTXH SD\V PDLV DXVVL GHV F\FOHV LPP
GLe«UHU FH TXL DSSRUWH XQH PHLOOHXU

&HWWH VWUDW«JLH D IDLW VHV SUHXYHV
¢ QHW GH 4VFDOLW« «WUDQJ2UH V H
FDSLWDOLVDWLRQ D TXDGUXSO« SDU UDS
DLQVL PLOOLRQV G HXURYV 4Q

(Q & XU G (XURSH HVW SDUWLH ¢ OC
S«QLQVXOH LE«ULTXH 6XU QRXYHOOH
VLWXHQW VXU OH PDUFK« HVSDJQRO $
G LQYHVWLVVHPHQW VXU O DQQ«H D DWW
G HXURV

(Q OH IRQGV SRXUVXLYUD OD VWUDW
J«RJUDSKLTXH HW RXYULUD VHV IURQWL
UHQFRQWUH GX PDUFK« SRUWXJDLV

/ID JHVWLRQ GH YRWUH 6&3- D G DLOOHX
6RJHQLDO -PPRELOLHU V HVW SODF«H H
GH JHVWLRQ GH 6&3- SU«l«U«HV GHV &*3
fournisseurs 2022 du magazine Gestion de Fortune grace

¢ OD TXDOLW« GH QRWUH Re*UH GH QRYV
FRPS«WHQFH FRPPHUFLDOH

& HYvW GDQV FHWWH ERQQH G\QDPLTXH
KHXUHX[ GH YRXV FRPPXQLTXHU FH UDSSR
UHODWH GH OD EHOOH SHUIRUPDQFH GH Y

7TRXWH QRWUH «TXLSH UHVWH ¢ YRV FfW«V §

JEAN MARIE SOUCLIER,

L’ACTUALITE DE
SOGENIAL IMMOBILIER
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GHV ptgD VU HY SURSUH
RELOLHUWEERL SHXYHQW
H U«V.L FH JOREDO

[P L H
rix decernéspar des Jurys Composes
de la gestion de patrimoine, reconnus pour leurs expertises et leur expérience.

OH WDX[ GH GLVWULEXWLRQ
VW PDLQWHQX HW VD
SRUW ¢ DWWHLJQDQW

LES CHIFFRES CLES AU 31 12 2022

) FRQTX-WH GH OD
V DFTXLVLWLRQV VH
X JOREBC OCH YROXE

HLQW SUaV GH PLQV
1Md€

«JLH GHIENCMPYYESaFDWLRQ
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2. POINT CONJONCTURE

DU MARCHE




LE MARCHE DU BUREAU EN BELGIQUE

L'ANALYSE DE
NOTRE EXPERT

LE MARCHE DE LINVESTISSEMENT EN BELGIQUE

$SU2V WURLV DQQ«HV H[FHSWLRQQH®®RHQVDEHFRXWPL GOIVTYEDOHWXURV TXL
OH PDUFK« GH O LQYHVWLVVHPHQW D DWWHLQW GHV QLYHDX]
VXS«ULHXUV ¢ PLOOLDUGV G HXURV OH PDUFK« EHOJH D FRQQX
XQ YROXPH SOXV IDLEOH GH PLO QHDYIGNH BXHE WLROW MWW LVVHPHQW SRXU G
7RXWHIRLV DSU2V OD UHSULVH DPRBPB&H ¢ \@DDAY OFHN ORMYQ G SOXV GH

HW XQH WU2V ERQQH DQQ«H U FAI$ UXN HQRAQDAVQ \8 DSO XV G H GX YROXP

Volume d’investissement trimestriel belge
(en milliards d’euros)

8,0 70 %
7,0 60 %
& 50 %

5,0
¢ 40 %

4,0 ¢

30 %

3,0
2.0 20 %
1,0 l ' l l 10 %
0 || q ! 0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

RQWG xWR EIOY HG/HWLVHQ®W UHSULVHYV

$YHF Pt SODFWW IDPHVWUH ol

SODF«H GH O DQQ«H V «OaYH ¢ VH. 3 .

OHWWHPHQW LQI«ULHXUH ¢ VHV QL Demande placée par trimestre (en milliers de m)
SDU UDSSRUW ¢ OD PR\HQQH 600

DQQ«HV /H VHFWHXU GHV EXUHDX[ [ 500

OD SDQG«PLH HQ UDLVRQ GH O «YRO 400

WUDYDLO K\EULGH %LHQ TXH OHV O 300

EHVRLQV JOREDX[ HQ HVSDFHV GH E» 20

«YROXWLRQ QRWDEOH YHUV OD ORFL 100 I l I !

TXDOLW« TXL VRXWLHQQHQW OHV RE 0 -
&R Q 2018 2019 2020 2021 2022

T1 m T2 =m T3 m T4

DFWHXUV H[LVWDQWY RQW «W« OHV
Sources : Cushman & Wake eld

GH VXUIDFHV GH PHLOOHXUH TXDOLW

D S«kULRGH D «W« SRXVV«
PLOOLRQV G HXURYV
H WRMIDWOWRFN GLVSRQLEOH ¢ %UX[HOOHV«AWOWDEBLW ¢ ODMODEHWNDEQ&HOD SR

¢ Pt TXDVL VWDEOH G XQH DBREH VXHQO MDQWGMUH ¢
Pt VXSSO«PHQWDLUHYV

RQW «W« OLYU«V D“K 48 UnHhusse au troisieme

O DQQ«H HW SDV PRI \Ccf c]é% : SDU UDSSRUW ¢
Pt VHURQW oL Vingsye iesloyers «prime»dansle |\ sy SrRxU soxv Gt
quatjer Léopold sont restés

OD 4Q GH O DQQ«H res OD GHPDQGH SODF«H |
SURMHWY OHV soxV stabigsethdemeyrent la référence ¢9 )ODQGUH
VRQW 7KH :LQJV XQ DFWLI GH

Pt VLWX« GDQV OH TXDUWLHU GH® DXUBBRUM SUOFXWERXW« D «W« SO
le 4 WULPHVWUH HW 5R\DOH %HOJH XBt SWDWKW HQXVDJH VXU XQ DQ
PL[WH GH Pt VLWX« GDQV OH T X DHJWWAL HOLH VSXGBX 8 URYXX SRS MLV Pt
OH WULPHVWUH WRXV GHX[ «WBQIW BDKWLARQAW R QIV « W W B IQRIHAIW YW U @
SURSRUWLRQ LPSRUWDQWH GH G«YBBRSSHPHR@W OV« DRV ¢ /LAJH FR(
FRQ4UPH O LQW«U-W GHV RFFXSDQWV SRWU OHRt ¢t RAKIDXECHML FRQWUH
(6+ /HV OR\HUV SULPH HW PR\HQV DXJPH

FRPSWH WHQX GH OD OLYUDLVRQ GH 0* 6

/H WDX[ GH YDFDQFH GLPLQXH G XQWLPGEWHE VXU X DOQWWH +& /H OR\HU
HW V « WDEOLW G«VRUPDLV ¢ FRQWOBQGUH DHFRO@EK XQH O«JaUH DX.
GH YDFDQFH D]JFKH WRXWHIRLY GHVGIBLVSDRLDQV +HQWSHQOHV ¢ Pt DC

Pt FRQWUFL
$QYHUV FRQYHUYH
SODFH DYHF Pt S

TI mT2 mT3 =T Bruxelles TXDUWLHUV /HRSROG &HQWUH 1RUMXQ /RXLVH HW OLGL R»

Source - Savill research LO RVFLOOH HQWUH OLGL HW 1RUG HW OHV
TXDUWLHUV S«ULSK«ULTXHV HW G«FHQRAHDOSVKPH BIFKD@WRQLH UHVWI
UHVSHFWLYHPHQW XQ WDX[ GH YDHFWQFH SBY FRQQX G DXJPHQWDWLRQ
HW «OHY«V VH WURXYHQW ¢ 1DPXU HW ¢

/D PDMRULW« GHV LQYHVWLVVHPHQW ¥FQ&WW QDQ@\W LO/KY W DX XfiHOAWW } LOV RQW «W« UHYXV ¢ OD KDXVVH +7 +& HW VHURQW VXVFHSWLEOHV G

\ FRPSULV OHV PDUFK«V G«FHQWUDOGRXWVDHW BkQGIKIULTXHRXU OHV EXUHDX[ $SRIXYVXG B QD OWH PKVWUH OHV OR\GBUYUDUNVRK)GDXQWXUHY G LPPHXEOHV U«

TXL FROQFHQWUHQW SOXV GH
DYHF

G X FOREAXP I HWRIVOO LQYHM¥WX[HOOHV -0V
PLOOLDUGY G HXURV GH WUDQUDRBWHRQV HOQHWIHQWDQOWRQLH

SHV SOXV BF Vb?ﬁ\/""\f&éélg@'%\% ﬁ?&ent de loin la classe
RQW «W« OHV LQY ,_F{;TW'EI 2 RIYS populaire pour les

QDWLRQDX[ TXL RQWw U LNYVEstissews en Belgique avec
HQYLURQ GX YROXPH38milllayds d’euros investis ¢¢
G LOQYHVWLVVHPHQW VXLYLV SDU
OHV LQYHVWLVVHXUV HXURS«HQV
DP«ULFDLQV

GDQV
GX PDUFK«

FRPRHNGOERQUWMHYQY O DXJPHQWDWLRQ H
base au 4 WULPHVWUH SRXU V «WDEOLU ¢

VRQWHY X XOWWLHIY K&SROG VRQW UHVW&HW \WIVEOH YV DAMWH XGHP HXUBRWU PR\HQ

OD U«l«UHQFH ¢ Pt DQ +7 +& /HRO@WRLQXH GBIOBDDWHWHU DSSURFKDQW
DXWUHV TXDUWLHUV VRQW «JDOHPHQ@D TXPOLWk« G HH® ISRRAEVQRIQU HQ «WD

&RQFHUQDQW OHV FRPPHUBHXQH SUREDEOH DXJPHQWDWLRQ O DQQ«H SURFKDLQH (Q
OHV UHQGHPHQWV m SULPH*HW FHUWDLQV SURMHWY FRPPH m 7KH /RXLVH } GDQV OH
RQW «JDOHPHQW DXJPHQWXDUWLHU «SRQ\PH VRQW SURSRV«V ¢ GHV OR\HUV G HQYLURQ
WRXV OHV VHJIJPHQWV Pt DQ +7 +& O¢ R» DFWXHOOHPHQW OH OR\HU SULPH
$LQVL GDQV \WOKWDEOLW ¢
VHFWHXU GHV SULQFLSDOHV UXHYV

W GHH ORSRUQPRMHGHSRQG«U« D WHQGDQFH ¢ DXJPHQWHU SRXU

Pt DQ +7 +&

D W B/RX. Q@ GUHHV Pt DQ +7 +& FRQWUH (85 Pt DQ +7 +&

FRPPHUFHV GH S«ULSK«ULH LO V «WDEOLW BQVRUPMHY UDLVRQ GH O DXJPHQWDWLRQ GH OD GHPDQGH

/IHV EXUHDX[ UHVWHQW GH ORLQ OD FODVVH G DFWLIV OD SOXYV
SRSXODLUH SRXU OHV LQYHVWLVVHXUV HQ %HOJLTXH DYHF
PLOOLDUGY G HXURV LQYHVWLVY GDQV FHWWH FDW«JRULH G DFWLI
GX YROXPH WRWDO /IHV DFWLIV VHPL LOQGXVWULHOV HW
ORJLVWLTXHV TXL UHSU«VHQWHQW GX YROXPH LQYHVWL
PLOOLDUG VXLYL SDU OHV FRPPHUFHYV DYHF HQYLURQ
PLOOLRQV G HXURV LQYHVWLYV

SODF«H VXU GHV DFWLIV GH FDW«JRULH $

6XU OH UHVWH GX WHUULWRLUH GHV GLVSDULW«V H[LVWHQW HQWUH OD
JODQGUH HW OD :DOORQLH

(Q H*HW PDOJU« XQH O«J2UH EDLVVH GH SDU UDSSRYW BX
WULPHVWUH SU«F«GHQW OD GHPDQGH SODF«H HQ )ODQGUH V HVW



LE MARCHE DU COMMERCE EN BELGIQUE

LE MARCHE DE L'INVESTISSEMENT EN ESPAGNE

3RXU O HQVHPEOH GH O DQQ«H @OFGORDQGIRWDOPFHIOW HQ UDLVRQ
V «O2YH ¢ XQ QLYHDX KLVWRULTXHP HQ)\§ RHYW LD OH GHtOD YHQWH HQ OL
Le 4° trimestre a été RQW DGRSW« XQH V
SDUWLFXOLaUHPHQV“‘I@,BW,H:E&éﬁl‘Blede|,année2022’ RPQLFDQDOH IRUWH
SOXV GH WUDQVDHF, V o Al s PDLOQWHODOQW E«Q«4FL
HQUHJLVWU«HV HW IXV& anqe pl.aceeselev’eatfn complémentarité entre les
FRPPHUFLDOLV«V FRQaDiNeashpistoriquement élevé YHQWHV HQ OLJQH HW C
OD IRUWH G\QDPLTXH Gx de582.000 m> ¢¢ SK\WLTXHV 0DOJU« XQ
PDUFK« REVHUY«H GHSXLV OH G«F«O«UDWLRQ GDQV
G«EXW GH O DQQ«H GH OD PDLVRQ GH OD G«FRUDWLRQ
G«WDLOODQWY WHOV TXH -<6. HW —-PS
/JH FRPPHUFH GH S«ULSK«ULH UHWDIH)SPMWNREBQUHJILVWUH XQH
KDXVVH GH GX QRPEUH GH WUDQVDFWLRQV SDU UDSSRUW
¢ $YHF SULVHV ¢ EDLO HQUHJHVWIUL&HMD WG BOQORAHIH/ m SULPH 3 VRQ
Pt GH VXUIDFH FRPPHUFLDOLYV «HV U DPW \DWUKH FRPPHDYRLU «W« UHYXV ¢
OH SULQFLSDO FRQWULEXWHXU ¢ O DVFARWPYHQW¢VORK DPVDILYFHK « DX WULPHVWUH
SRXVVH OHV QLYHDX[ GH OR\HUV ¢ OD
8QH DFWLYLW« FURLVVDQWH D «W« «BDIOMHPHQWNVH TRXIWNMRUY VRHBVO K QVHLJC
VHFWHXU GHV SULQFLSDOHV UXHV FR®R HACPQ\WU BINU TKW WGHVURXYHU GH QRX
XQ UHJDLQ G LQW«U-WV GHV HQVHLJI@HY ISBRX[ULQHXWLHXIVYD QWDWLRQ
DYHF SUaV GH WUDQVDFWLRQV REVH DR WRKXW. B O8RXUWGEH VHIPHQW
O DQQ«H SDU UDSSRUW ¢ V «O8YHQW DFWXHOOHPHQW ¢ Pt
OHLU $QYHUV -0V VRQW UHVW«V VW
| DFWLYLW« GDQV OHV FHQWUHV FRPPH& RL DX [HO®HPL QEXXHQXH /RXLVH ¥
HQ QRPEUH GH WUDQVDFWLRQV PDDXWUHRQYXHXQFRPRUWEBDQWHY GX SC
DXJPHQWDWLRQ HQ WHUPHYV GH Pt SOD HQMU HQLIWVW W« GBI G HKXYWH V FHWWH DQQ
D DWWHLQW XQ QLYHDX «OHY« GH Pt QRWDPPHQW
JUBFH ¢ OD U«RXYHUWXUH GX FHQW U'H @R POHH UALIP QOWW VBB U QRHQWUHYV FRPF
%UX[HOOHV HW ¢ O RXYHUWXUH GH QRXYWIPH PDRDW QA SEBRMYW DXJIPHQYV
WHOV TXH .-$%- GDQV OH FHQWUH FRMWPHHLFQ G OH/ KO\H W QY WH BRN SWU « &29 -

7RXUQDL RX 1LNH ¢ :LMQHJHP 6KRS @W (QMR\
/H VHFWHXU GX m IRRG DQG EHYHUDJIBV RGW «DXHPH@W« DEWLI Pt DQ +7
FH TXL FRQ4UPH O H[SDQVLRQ UDSLEGRIPBHUFHWWH WASRORJIUHH FRQWUH

VS«FLATXH /H GHX[L2PH VHFWHXU OH SIDX G OFEXW. | GIV W O §KBIPHQW
GH O KDELOOHPHQW TXL VH U«-WDEOLW DSU2V SOXVLHXUV DQQ«HV

GH O DQRHQWDMHWRW DFKHY«H VXU XQ YROXPHWDRGYLNVMKH UBEHQ® D FOJWXU« O C

JOH GHVSBRVHIHQHVPUOXQLDUGY G HXURVLOHNDXVEH GHPLOGDWGY G HXURV H(

WUDWKDSBRUW ¢ O DQQ«H UDSSRUW ¢

VHPEOHQW

HU GHM PDUFK« GH O LQYHVWLVVHPHQW D &RQFHU@IFQ %DOH FRO WHIFEBWKO D « W« F
SDU OH FRPPHUFH HW OHV EXUMDBXFWLYLVEH SORQWDSSRUW ¢ O DQQ«H

DHV PODDMWLOW G«WDLO PLOOLDUGV G HXURYV LPSRUWDQWHYV FRQFHUQ

H O«JFXMH RQW «W« LOYHVWLVSHQ FRPPHUFEH, <.« FHQWUHY FRPPHUFLDX]
OH VHFWHRWLDUGY G HXURV H qE %g%ﬁ%a'etel VLIQ«HV QRWDPPHQW 7RLU
HW GX PUDPRODEHG GNURV HEB'HRPRAMERYROrte parle  ¢opyy JLQHVWUHOOH
HUPR SRXUVXLYHQW OHXU commerce (32%) GH /OREUHJDW 5LEHUD

/[H SUR40 GHV LQYHVWLVvetteslbureauxv20%). 99

FRQIRUPH ¢ FHOXL TXL GRPLQDLW OH
W UHPDUFKKWDEDGW DDXH &29-' OHV DFHKHWHRKY WHWMMH CHQDPLTXH JUaFH ¢
OD KMRXYWHQXH@QWWR XVHOWMMDLOOHU OD SH WL GAMRQ VXELHOHVTRBUFK«V HW
S U « F G HQY\H V/WLIQAHPIHRQQY QDWLRQDO DLWRWIE® HQ GIHPSRDWHBIKQXAH4RRQFLHUV D
KDXVNRIX8RXWHOMH D E@XH «FRXO«H WDX[ G LQW«U-W TXL RQW FRQGXLW ¢
DHY SRXUUDLHQW G«FLGHU /HV WDX[ m SULPH } EXUHDX[ VRQW G«\
Y HD X% BEDPHORQEHV VXUSHUIRUP« DYHF XQ YRCGSEPHUG) DGYWH \GWHWVHBPHGWORQH

WRWDO GH PLOOLDUGV G HXURV HQ SDU UDSSRUW ¢

&DUFDL[HQW HW /D 5RVDC

Evolution du rendement prime

M

2012

10 %
8%

6 %

4%

2%

0%

2009 2010 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Bureaux — Logistiques — Rues commergantes — Centres commerciaux

Source : Cushman & Wake eld Research & Insight

LE MARCHE DU BUREAU EN ESPAGNE

(Q ¢ ODGULG HQYLURQ Pt GHVEXIUHDXLVRR@W VRQW WRXMRXUV DFW
«W« SULV ¢ EDLO SDU UDSSRUW @GHY UDH QW XOMWBHWOHYW«V HQ GRC
OL« ¢ SULVHV ¢ EDLO GH SOXV GH G«MEt IRYPXORRMWHDX WRWDO

Pt 3RXU UDSSHO HQ VHXOHYV WUDQVDFWLRQV
GH FHWWH DPSOHXU DYDLHQW «W« /HQUWHDXVWRKHYDFDQ@EIHX[ DSU2V SOXV

ROQW «W« VLIQ«V HQ VRLW GE BOXPHOWBWLRQ FRQV«FXWLYH HVW
VH UDSSURFKDQW GHVY QLYHDX[ REVHWSWHEEUBQ@W OD 4Sx GIkREREUH
SU« &29-"

$X FRXUVe GMULPHVWUH OH OR\HL

6DQV VXUSULVH OH &%' D «W« OH VIBFARXQXOKQFHO R IGHIP DIQMSQGDQFH ¢ OL
FXPXODQW GH OD GHPDQGH SODF«H PHHNQHGQWUHS UGYSIDVVDQW OH QLYF
FRQWLQXHQW GH SULYLO«JLHU OHV LPPHXBDMH W 7G H &T X/MOQ MM W HQS U « I« UHQF
HeHW OHV LPPHXEOHV GH TXDOLW« $SHRWX W XWDHS WDRADIDALNDQWLRQ GDQV GHV
GX YROXPH SODF« GH O DQQ«H BRNONVWKYDQWVRLDXYH OD IDLEOH GLVS
WHQGDQFH GHV DQQ«HV SU«F«GHQWMNWWXUIDFH RQW FRQWULEX« ¢ OD KDXVV}




, 9 DUFHORQH OD GHPDQGH SODF«H GXVGHBRHMKBOMYL FGH WO WKV $ % RQ

VXS«ULHXUH GH SDU UDSSRUW ¢ ®OD«ERVIHQWKVGSNUFD®TY XWLOLVDWHXU
GHUQL2UHV DQQ«HV HW SDU UD SHRWWOH \O YORAXMHY SULV ¢ EDLO G«S
SU« &29-" 7RXWHIRLV DYHF H QPU HIQ B WM YAQU

O DQQ«H OD GHPDQGH SODF«H D FRQQX XQH O«JaUH

EDLVVH GH SDU UDSSRUW ¢ 'X F{W« GH O R*UH OHV OLYUDLVRQV

U<QRY«V HQ EODQF FRQWLQXHQW GH I
(Q WHUPHV GH ORFDOLVDWLRQ ONWFRRRMHDX[ WKNUWXKHU&«VRUPDLV DX
G D*DLUHV HW OH FHQWUH YLOOH UHVWHQW OHV SOXV UHFKHUFK«V
SDU OHV HQWUHSULVHV HW FHFL DN GRWWLAMHOWLFRGHY DRQEMUHPHQW D>
S«ULSK«ULTXHV Pt DQ +7 +&

LE MARCHE DU COMMERCE EN ESPAGNE

, OD 4Q GH O DQQ«H OH WDX[ GH YDFDQFH GHV VXUIDFHV
FRPPHUFLDOHV «WDLW GH SRXU OHV ERXWLTXHV GH
FHQWUH YLOOH VLWX«HV GDQV OH m SULPH } HW OH m VXSHUSULPH }
GH ODGULG 6XLWH ¢ OD UHVWUXFWXUDWLRQ G (O &RUWH -QJOHYV
OH JURXSH D TXLWW« VRQ LPPHXEOH VLWX« ¢ 6HUUDQR
OLE«UDQW VXU OH PDUFK« Pt GH VXUIDFH FRPPHUFLDOH

&HW «Y«QHPHQW FLUFRQVWDQFLHO D DXJPHQW« OH WDX[ GH
YDFDQFH ¢ ¢ OD 4Q GX PRLV GH VHSWHPEUH $ X
G«EXWeGXULPHVWUH FHW HPSODFHPHQW DYDLW G«M¢

XQ QRXYHDX ORFDWDLUH

/H UHWRXU UDSLGH ¢ OD QRUPDOH D DFWLY« OH UHWRXU GHYV
WRXULVWHYV «WUDQJHUV [/ (VSDJQH D FRQQX XQH VDLVRQ
WRXULVWLTXH wWUaVv G\QDPLTXH , %DUFHORQH OH WDX[ GH
YDFDQFH D GLPLQX« GH HQ MXLQ ¢ ¢ 4Q

G«FHPEUH

/] DQQ«H V HVW DFKHY«H VXU XQH IRUWH DFWLYLW« HQ
WHUPHV GH SULVH ¢ EDLO SRXU OHV ORFDX[ VLWX«V GDQV OHV
JRQHV m SULPH } HW m VXSHUSULPH } GHV SULQFLSDOHV UXHYV
FRPPHUODQWHY GH ODGULG HW GH %DUFHORQH $X WRWDO
QRXYHDX[ EDX[ RQW «W« VLIQ«V HQWUH OHV GHX[ YLOOHYV

DX FRXUV GX GHUQLHU WULPHVWUH &HOD VLJQL4H TXH OD
PR\HQQH WULPHVWULHOOH D «W« GH RS«UDWLRQV DX FRXUV
GH O DQQ«H FH TXL OD SODFH DX GHVVXV GH OD PR\HQQH
WULPHVWULHOOH GH O DQQ«H RS«UDWLRQV

(Q WHUPHV GH PaWUH FDUU« Pt RQW «W« DEVRUE«V

HQ FH TXL UHSU«VHQWH XQH DXJPHQWDWLRQ GH

SDU UDSSRUW ¢ OD S«ULRGH SU« &29-"

/D EDLVVH GH OD FRQVRPPDWLRQ DWWHQGXH DX SUHPLHU
VHPHVWUH GHYUDLW DYRLU XQ LPSDFW DWW«QX« SRXU OHV
HQVHLJQHV VLWX«HV GDQV OHV JRQHV m SULPH } HW m VXSHUSULPH }

8Q H*HW SOXV SURQRQF« VHUD REVHUY« GDQV OHV ]JRQHV
VHFRQGDLUHV (Q RXWUH GDQV OHV UXHV R» OD GLVSRQLELOLW«
HVW WU2V IDLEOH LO SRXUUDLW \ DYRLU XQH DXJPHQWDWLRQ GHYV
OR\HUYV

Francois BONIN
Evaluateur interne & Coordinateur immobilier

V «W« ODUIJHPHQW
vV HW RQW SHV« SRXU
DVVDQW OH SLF GH

G LPPHXEOHV QHXIV RX
DLUH JULPSHU OH WDX[ GH
WRXU GH

JPHQW« SDVVDQW ¢




3. LE PATRIMOINE DE LA

SCPI CEUR D'EUROPE




PATRIMOINE :
LE BILAN 2022

/ DQQ«H V DFK2YH GDQV XQ FOLP
HPSUHLQW G LQFHUWLWXGHV DYHF SRX
HQ 8NUDLQH OD FULVH «QHUJ«WLTXH
GRQW OH WDX[ DYRLVLQH HQ )UDQFH
VHORQ O -16((
SRXUVXLW VXU

0DOJU« FH FRQWH[WH H[WU-PHPHQW P
G HQWUHSULVH VXU OH PDUFK«
UHFRUG HQ WHUPHYV GH YROXPHV LQYHYV

PRLY GH O DQQ«H FH TXL D SHUPLV ¢ YE

VHV REMHFWLIV DYHF FRPPH OHLWPRWL
SDWULPRLQH O HPSODFHPHQW
ULIJIRXUHXVH GHV ORFDWDLUHYV

Le bilan 2022 sur le plan de l'investissement :

$X FRXUV GH O DQQ«H YRWUH 6&3-
GH QRXYHDX[ DFWLIV HQ V RXYUDQW
DFTXLVLWLRQV HW HQ FRQWLQXDQW V
%HOJLTXH SDU O DFTXLVLWLRQ G XQ DF
ORX« SDU XQ « WDEOLVVHPHQW SXEOLF E

HW OH UHVVHUUHPH

(XURS«H

J«RJUDS

LE PATRIMOINE DE LA SCPI

B 13

ACTIFS

lj_‘.:l 12 577 m

SURFACE GLOBALE

%25

LOCATAIRES

QW PRQ«WDLUH TXL VH

xyn§ WX R'OCCUPATION FINANCIER DU PATRIMOINE AU

iQ D FRQQX XQH DQQ«H
WLV VXU OHV “aH PLHUV
RWUH 6&3- G

31 DECEMBRE 2022

98,74 %
Taux d’occupation
physique annuel

Taux d’'occupation
4QDQFLHU

QXHO

D IDLW O
¢ O (VSDJQH
RQ G«SORLHP
WLI GH SU2V GH
“HOJH

TXLVLWL

&HV LQYHVWLVVHPHQWY HQ GURLWH OQOLJQH Qﬁ}é N z
G LQYHVWLVVHPHQW GH YRWUH 6&3- RQW QWﬁlﬁQNJ\%’WH/HHfMﬁH\IE AU 31 DECEMBRE 2022
YDOHXU GX SDWULPRLQH ¢ SOXV GH 0 KRUV GURLWYV VRLW

SOXV GH SDU UDSSRUW ¢

$ OD 4Q GH O HIHUFLFH OD %HOJLTXH T
VXUIDFHV G«WHQXHV SDU YRWUH 6&3-
OR\HUV GH SOXV VXU XQ WRWDO GH

Le bilan 2022 sur le plan de la gestion locative :

/| HIHUFLFH VH FOYWXUH DYHF XQ WDX[ G
SRXU XQH VXUIDFH GH Pt HQ %HOJLTXH
(0(5*—1* 0$5.(76 —17(51$7 -2 DOKY SRXU

Pt GH EXUHDX[ VXU O DYHQXH /RXLVH H
PHVXUH G DFFRPSDJQHPHQW Q HVW YHQX
IDFWXU«V HW OH WDX[ GH UHFRXYUHPHQW
V «\WDEOLW ¢

/| DQQ«H GHYUDLW SHUPHWWUH ¢ YRWU
DXWUH SD\V OH 3RUWXJDO HW DLQVL GH
SDWULPRLQH GH & XU G (XURSH

Répartition géographique

X L U H BdiigVeH Q W H GHV

DIFKH _XO YROXPH GH
Sua\,'éspaéﬁg

H YDFDQFH GH
HW OD SULVH ¢ EDLO GH

D) %HOJLTXH $XFXQH
H JUHYHU OHV OR\HUV
V DUU-W« DX

H 6&43- GH V RXYULU ¢ XQ
GLYHUVL4HU XQ SHX SOXV OH




LES ACQUISITIONS
DE 2022

BENIDORM BARCELONE
Prix d’acquisition AEM : . Prix d’acquisition AEM : 0
Locataire: *HVWLPHG Locataires: 3RUWHIHXLOOH GH

Surface : Pt Surface : Pt
Date d’acquisition: O0DL

ALICANTE TOURNAI
Prix d’acquisition AEM : 0 Prix d’acquisition AEM : 0
Locataire: 3URQRYLDV Locataire: (WDW %HOJH 5«JLH GHV %u«o

Surface : Pt Surface : Pt
Date d'acquisiton: 1RYHPEUH

LES AUTRES ACTIFS
DE LA SCPI

BRUXELLES
Prix d’'acquisition AEM de I'emphytéose : 0

BRUXELLES
Prix d’acquisition AEM :

Date d'acquisition: -XLOOHW

Date d’acquisition: '« FHPEUH

Locataires: OXOWLORFDWDLUH &RQVXOWLQJLoGatawe W Grama\Babitod

Surface : Pt Surface : Pt
Date d’acquisition: $R»%LW Date d’acquisition :

'«FHPEUH

DJHQF

EVERE
Prix d’acquisition AEM :

HV 9% ¢ Locataire : Groupe Babilou

Surface : Pt
Date d'acquisition: '«FHPEUH

SURFACE DU
PATRIMOINE

WLPHQWYV

Immeubles et droits réels

Surfaces totales Surfaces vacantes
au 31/12/2022

au 31/12/2022

%58;(//(6 /28-6(

321,29

%58;(//(6 (9(5( *5283( %$%—/28

% (1-'250

%%9% '—387$&-2 240,00

%%9%$ *5$1 9-$ 199,00

BBVA - MADRAZO 224,00

%%9% 3/$&$ 0$-25 216,00

BBVA - ROGER DE LA FLOR 324,00
BBVA - SERDEYA 310,00
$/-8&$17(

% (1-'250 166,00

72851%-

*Acquisition de I'emphytéose



4. DONNEES

FINANCIERES




LE MARCHE
DES PARTS

CARACTERISTIQUES AU 31 DECEMBRE 2022

LES DONNEES
FINANCIERES

EVOLUTION PAR PART DES RESULTATS FINANCIERS

32049 120,00 €

7872 288,00 €

39 921 408,00 €

200 307

1091

176 €

EVOLUTION DU CAPITAL

Nouvelles

Rémunération

Montant du - Nombre de Nombre TTC de la société
souscriptions au

Année capital nominal au \ =
cours de I'année

®)

2022 32 049 120,00 29 737 400,00 200 307

parts au d'associés au de gestion a
31/12/2022 (€) 31/12/2022 31/12/2022

Prix d'entrée au

’ - 31/12/2022 (€)
I'occasion des

souscriptions (€)

1091 200,00

«<YROXWLRQ SDU SDUW GHV U«xVXOWDWY 4QDQFLHUV DX FRXUV GHV GHUQLHL

Valeur

2021 (€) total des

par part (€)

revenus

Revenus

2022 (€)

Valeur
par part (€)

S5HFHWWHY ORFDWLYHV EUXWHYV

EVOLUTION DES CONDITIONS DE CESSION

BURGXLWY 4QDQFLHUV - - 0,00
BURGXLWYV GLYHUV 0,01 0,00 0,49
Charges (1)

&RPPLVVLRQ GH JHVWLRQ 1,11 0,92
Autres frais de gestion 93 122,64

Entretien du patrimoine - - - -
&KDUJHV ORFDWLYHYVY QRQ U«FXS«UDEOHYV 2,60 1,32
&KDUJHV 4QDQFLa2UHV 0,27 0,31
Amortissements nets (2)

Patrimoine 4,31 1,22
Autres - - - -

Provisions nettes (2)

3RXU WUDYDX|[ - -

0, Rl ~A
Nombre de 0 (217 [P0 U Demandes de e Dglal m'oyen Rémunération HT de la
" nombre total de ) d'exécution d'une , .
parts cédées ou . . cessions ou de ) \ gérance sur les cessions ou les
., parts en circulation . cession ou d'un ;
retirées S retraits en suspens B retraits
au 1¢ janvier retrait (jour)
2021 - N/A - N/A -
2022 93 - 7 -
EVOLUTION DU PRIX DE LA PART
Année | 2021 | 2022
Prix de souscriptionaul ®* MDQYLHU 183 200,00 €

Autres - - - -
Résultat courant 119 036,29
- 6 7 263,29 1,01 - -
Résultat net 111 773,00

'LYLGHQGH YHUV« DX WLWUH GH O DQQ«H SDU SDUW

10,00 €

5HSRUW ¢ QRXYHDX SDU SDUW

0,30 €

* la SCPI a été constituée au cours de I'année 2021
** Calculé en fonction de la jouissance des parts détenues sur 'année

*** Report & nouveau par part calculé ainsi (résultat net 2022 - diminué des acomptes sur dividendes versés) calculé en fonction de la jouissance des parts

détenues sur I'année

(1) hors amortissement prélevés sur la prime d’émission
(2) dotation de I'exercice diminuée des reprises
(3) avant prélevement libératoire



EFFET DE LEVIER ET ENDETTEMENT ANALYSE ET VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES AU 31 12 2022

$ X O HQGHWWHPHQW GH OD 6&3- & XU G (XURSH UHSU«VHQWH GH _ S—— N )
G«WHQX GLUHFWHPHQW RX LQGLUHFWHPHQW /D 6&3- & XU G (XURSH Q D SDV HX Eapl"ft‘.“xp“’pfesc‘(’jmﬁftab'es. . d'ouverture au $'HFWDWLRNQ1 «VXOWD“‘“tes S”“a“"”dgifl'gj;gzz
DX FRXUV GH O H[HUFLFH Vvolution au cours ae exerC|ce() 01/01/2022 = mouvements au

Capital
POL'TIQUE DE REMUNERAT'ON &DSLWDO VRXVFULW - 32 049 120,00
/HV U«PXQ«UDWLRQV EUXWHV YHUV«HV SDU 6RJHQLDO —-PPRELOLHU SRXU O H[HUF40FHWDO N® ORXUFHsH VRXVF UL SG/RRQIN - - - -
GH U«PXQ«UDWLRQ YDULDEOH SRXU XQ HeHFWLI PR\HQ GH «TXLYDOHQWV g g

(Q FROODERUDWHXUV RQW «W« LGHQWL4«V FRPPH SUHQHXUV GH ULVTXHYV
WLWUH GH O H[HUFLFH «JDODLW GRQW GH U«PXQ«UDWLRQ Y D U Ering @éppission en cours de

souscription

EMPLOI DES FONDS 3U«O2YHPHQW VXU SULPH G «PLVVLRQ -

Ecarts d’évaluation

«<FDUW GH U««YDOXDWLRQ - - - -

Durant 'année 2021 Durant I'année 2022 Total au 31/12/2022 Ecart sur dépréciation des
immeubles d’actif

Fonds collectés 10 200 376,00 29 721 032,00

+ Emprunt 1 100 000,00

&HVVLRQ G LPPHXEOHV - - -

JUDLV G DFTXLVLWLRQ HW 79% QRQ U«FXS«UDEOH VXU
LOQYHVWLVVHPHQWY SU«OHY«V VXU OD SULPH G «PLVVLRQ S«VHUYHV - - - -

JUDLY GH FRQVWLWXWLRQ HW G DXJPHQWDWLRQ GH FDSLWDO

5HSRUWYV ¢ RXYHDX - -
SUOHY«V VXU OD SULPH G «PLVVLRQ 4667376,16 Q
$FKDWV G LPPHXEOHV HW WUDYDX[ LPPRELOLV«V Résultats de I'exercice

- Achats titres de sociétés - - - Résultat de I'exercice 2021 111 773,00 -111 773,00 - -

$SSRUW HQ FRPSWH FRXUDQW RX SU-W - - - . .
Résultat de I'exercice 2022 - -

ORLQV YDOXHV U«DOLV«HV VXU FHVVLRQV G DFWLI - -
'«STWV HW FDXWLRQQHPHQWV - Acomptes sur distribution

Total général 8 787 075,28 24 243 985,60 33 031 060,88

CHIFFRES SIGNIFICATIFS

Global Par part au 31/12

Exercice 2021 Exercice 2022 Exercice 2021 Exercice 2022

B3URGXLWY GH O DFWLYLW« LPPRELOL2UH OR\HUV 4,21
([F«GHQW EUXW G H[SORLWDWLRQ 2,94 3,21
5«VXOWDW GH O H[HUFLFH 111 773,00 2,16 2,74
&DSLWDO VRFLDO 32 049 120,00 160,00 160,00
Total des capitaux propres 169,92 164,90
—-PPRELOLVDWLRQV ORFDWLYHYV 144,09 127,01
9DOHXU Y«QDOH GHV LPPHXEOHYV 136,37
Valeur de réalisation 9319 919,16 34 904 297,00

9DOHXU GH UHFRQVWLWXWLRQ 10990031,16 42 747 090,00 213,41

*Cette valeur tient compte des frais de brokers engagés pour I'acquisition du patrimoine de la SCPI. Il s’agit d’'un changement de méthode par rapport a
I'exercice 2021.
A méthode de calcul constante, la valeur de reconsitution par part s'établirait & 208,64 €




ETAT DU PATRIMOINE AU 31 12 2022 ETAT DU PATRIMOINE AU 31 12 2022 SUITE

31/12/2021 31/12/2022 Provisions générales pour risques et charges

., B3URYLVLRQ SRXU OLWLJHV HWU‘LVTXH-V ‘ -
Valeurs Valeurs Estimées
Bilantielles (€) (€) Dettes

Valeurs
Bilantielles (€)

Valeurs Estimées (€)

Placements '"HWWHV 4QDQFLaUHYV - | 110000000 | - | 110000000 | - -

S . Dettes d’exploitation - - - -
Immobilisations locatives

'"HWWHV GLYHUVHYV - 17 169,37 - 17 169,37 - -

7THUUDLQV HW FRQVWUXFWLRQY ORFDWLYHV + + + 20 797 000,00

. . . . '"HWWHYV GLYHUVHV GLVWULEXWLRQ - - -
Droits réels (usufruits, bail emphytéotique,

VHUYLWXGHYV + + 6179 000,00 + +
—-PPRELOLVDWLRQV HQ FRXUV| + - + - + - + - - — . _
Comptes de régularisation actif et passif

Provisions liées aux placements immobiliers

. - &KDUJHV FRQVWDW«HV G DYDQ#+H + + - + -
Dépreciation exceptionnelle ) ) ) ) ) ) ) a
G LPPRELOLVDWLRQV ORFDWLYHV &KDUJHV ¢ U«SDUWLU VXU SOX¥LHXUV-H[HUFKERHV - + - + -
Gros entretien - - - - - - - - B3URGXLWYV FRQVWDW«V G DYDQFH - - - - -

$XWUHV SURYLVLRQV SRXU ULVTXHV HW FKDUJHV - - - - -

7LWUHV 4QDQFLHUV FRQWUYTO«V

-PPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHV |[FRQWUTO«HW - + - + -

Dépréciation exceptionnelles des ) B \
LPPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHV|FRQWUYTO«HV

&HWWH YDOHXU FRUUHVSRQG ¢ OD YDOHXU GH U«DOLVDWLRQ G«4QLH ¢ O DUWLFOH® MXLGXHMRGH
BURYLVLRQ SRXU ULVTXHV H +FKDUJHV + - + - + -

~PPRELOLVDWLRQV 4QDQFL*UHV COMPTE DE RESULTAT DU 31 12 2022

—~-PPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UH¥ |QRQ FRQWUROHV - + - + -
'«SU«FLDWLRQ GHV LPPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHV _ B ) B _ En € Exercice 2021 | Exercice 2022
QRQ FRQWUTO«HYV
$YDQFHVY HQ FRPSWH FRXUDQ HW FU«DQFHV B3URGXLWY GH O DFWLYLW« LPPRELOL2UH
UDWWDFK«HYVY GHV LPPRELOLVDWLRQV -4QDQFHE3UHYV - + - + -
FRQWUTO«HYV Loyers
'«SU«FLDWLRQ GHV DYDQFHV HQ FRPSWH FRXUDQW HW ) ) ) ) &KDUJHV IDFWXU«HYV 213 603,94
créances rattachées Produits annexes 0,01
$XWUHV SURGXLWYVY GLYHUV -
Autres actifs et passifs d’exploitation BSURGXLWYV GHV SDUWLFLSDWLRQV FRQWUfO«HV ) -
5HSULVH GH SURYLVLRQV - -
Actifs immobilisés
7UDQVIHUWY GH FKDUJHV LPPRELOL2UHV - -
Associés capital souscrit non appelé + - + - + - + -
-PPRELOLVDWLRQV LQFRUSRUHQOHV - + - + - + -
-PPRELOLVDWLRQV FRUSRUHO®HY G H[SORLWDWLRQ - + - + - &KDUJHV GH O DFWLYLW« LPPRELOL2UH
—PPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHWV - + - + + &KDUJHYV D\DQW OHXU FRQWUHSDUWLH HQ SURGXLWYV 213 603,94
Créances 7UDYDX[ GH JURV HQWUHWLHQ -
Locataires et comptes rattachés + + + 30 440,00 + 30 440,00 &KDUJHV G HQWUHWLHQ GX SDWULPRLQH ORFDWLI - -
Autres créances + + + + 'RWDWLRQ DX[ SURYLVLRQV SRXU JURV HQWUHWLHQ - -
$YDQFHV HW DFRPSWHV YHUV«¥ - + - + . + - 'RWDWLRQ DX[ DPRUWLVVHPHQWY HW SURYLVLRQV GHV SODFHPHQWV LPPRELOLHUYV
BURYLVLRQV SRXU G«SU«FLDWERQ GHV FU«DQHRHYV - - - - - $XWUHV FKDUJHV LPPRELOL2UHV
Va|eursdep|acementetd|spon|b|||tés I<(SU<<FLDWLR(2 GHV WLWUHV GH SDUWLFLSDWLRQV FRQWUﬂO«HV - -
9DOHXUV PRELOL2UHYV GH SODFHPHQW- + - + - + -
Fonds de remboursement + - + - + - + -
5«VXOWDW GH O DFWLYLW« LPPRELOL2UH $ - —— 145 060,16 696 705,02
Autres disponibilités + + + +




COMPTE DE RESULTAT DU 31 12 2022 SUITE

En €

Produits d’exploitation

Exercice 2021

Exercice 2022

Reprise d’amortissements d’exploitation

5HSULVH GH SURYLVLRQV G H[SORLWDWLRQ

Transferts de charge d’exploitation

5HSULVH GH SURYLVLRQV GH FU«DQFHV GRXWHXVHYV

Charges d’exploitation

Rémunération de la société de gestion

&RPPLVVLRQV GH VRXVFULSWLRQV

JUDLV G DFTXLVLWLRQ

'LYHUVHV FKDUJHV G H[SORLWDWLRQ

16 046,71

'RWDWLRQV DX[ DPRUWLVVHPHQWY G H[SORLWDWLRQ

'RWDWLRQV DX[ SURYLVLRQV G H[SORLWDWLRQ

SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION

Dépréciation des créances douteuses

BURGXLWY 4QDQFLHUV

'LYLGHQGHY GHVY SDUWLFLSDWLRQV QRQ FRQWUYTO«HV

'LYLGHQGHY GHVY SDUWLFLSDWLRQV FRQWUYO«HV

BURGXLWY G LQW«U-WV GHV FRPSWHV FRXUDQWYV

$XWUHV SURGXLWYV 4QDQFLHUYV

5HSULVH GH SURYLVLRQV VXU FKDUJHV 4QDQFL2UHV

&KDUJHV 4Q0DQFLa2UHV

&KDUJHV G LQW«U-WV GHV HPSUXQWYV

&KDUJHV G LQW«U-WV GHV FRPSWHVY FRXUDQWYV

$XWUHV FKDUJHV 4QDQFL2UHV

Dépréciations

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels

5HSULVH GH SURYLVLRQV H[FHSWLRQQHOOHV

Charges exceptionnelles

&KDUJHV H[FHSWLRQQHOOHYV

'RWDWLRQV DX[ DPRUWLVVHPHQWY HW DX[ SURYLVLRQV H[FHSWLRQQHOOHYV

Résultat net de I'exercice (A+B+C+D+E)

111 773,00

549 783,87

Loyers

&KDUJHV IDFWXU«HV

213 603,94

$XWUHV SURGXLWYV GLYHUYV

Total

6 564 679,47

&KDUJHV D\DQW OHXU FRQWUHSDUWLH HQ SURGXLWYV

213 603,94

&KDUJHV G HQWUHWLHQ GX SDWULPRLQH ORFDWLI

Grosses réparations

$XWUHV FKDUJHV LPPRELOL2UHYV

Total

374 432,39

&KDUJHV G H[SORLWDWLRQ GH OD VRFL«W«

Dotations aux amortissements d’exploitation

5HSULVH GRWDWLRQV SURYLVLRQ G H[SORLWDWLRQ

Dotations PGE

Reprise dotation PGE

'RWDWLRQV DX[ SURYLVLRQV G H[SORLWDWLRQ

Transfert de charges d’exploitation

BURGXLWY 4QDQFLHUV

&KDUJHV 4QDQFL2UHV

5«VXOWDW QHW GHV RS«UDWLRQV 4QDQFL2UHV

-18 535,91

Produits exceptionnels

&KDUJHV H[FHSWLRQQHOOHYV

Résultat net des opérations exceptionnelles

-PSIWV VXU OHV E«Q«4FHV

Résultat net comptable

549 783,87



TABLEAU DE FINANCEMENT

En € Exercice 2021

Exercice 2022

DETAIL DU COMPTE DE RESULTAT

ges (€)

&KDUJHV U«FXS«UDEOHV DXSU2V GHV ORFDWDLUHV V «O2YHQW ¢ 267 200,33

&KDUJHV QRQ U«FXS«UDEOHYV - 22 720,00

*URVVHV U«SDUDWLRQV FRXYHUWHY SDU GHV SURYLVLRQV - -

7UDYDX[ G HQWUHWLHQ HW GH U«SDUDWLRQ 22 203,34 -

-PSTWV HW WD[HV -

Honoraires liés aux contentieux locatifs - 422,00

Honoraires de relocation - -

B3ULPHV G DVVXUDQFHYV - -

+RQRUDLUHV GLYHUYV

3HUWHV VXU FU«DQFH LUUHFRXYUDEOH - -

YDFWXUHV QRQ SDUYHQXHV (VSDJQH -

Rémunératon de la société de gestion 1106 890,81 3624 608,76

77& GHV SURGXLWYVY ORFDWLIV KRUV WD[HVY HQFDLVV«V HW GHV SURGXLWY 4QDQFLHUV QHWYV

Ressources de I'exercice

77& VXU OHV VRXVFULSWLRQV YDOHXU QRPLQDOH SULPH G «PLVVLRQ

%«Q«4FHVY GH O H[HUFLFH 111 773,00

Autres services extérieurs 16 046,71 67 841,89

&HVVLRQV G DFWLIV -

+RQRUDLUHYV GH FRPPLVVDLUH DX[ FRPSWHV DXGLW O«JDO

Régularisation des immobilisation incorporelles -

+RQRUDLUHYVY G H[SHUWLVH GH YRWUH SDWULPRLQH LPPRELOLHU

$XIJPHQWDWLRQ GH FDSLWDO SULPH G «PLVVLRQ QHWWH

24 301 706,76

&RWLVDWLRQ $63-0 - -

9DULDWLRQ GHV GHWWHYV KRUV VROGH VXU GLYLGHQGHYV 1236169,71

5HGHYDQFH $0) - -

'RWDWLRQ DX[ SURYLVLRQV

5«PXQ«UDWLRQ HW IUDLV GX FRQVHLO GH VXUYHLOODQFH - -

'«STWV UHOXV

+RQRUDLUHV GLYHUV 12 366,71

&9%( &)( - -

Emplois de I'exercice

JUDLV G DFWHV - -

9DULDWLRQ GHV YDOHXUV U«DOLVDEOHYV

'LYHUVHV FKDUJHV GH JHVWLRQ FRXUDQWH - -

Distribution de I'exercice

6ROGH GX GLYLGHQGH GH O H[HUFLFH -

$FRPSWHV VXU GLYLGHQGHYV GH O H[HUFLFH

Acomptes sur liquidation d’actifs -

6RQW G«WDLOO«HV DX SRLQW m«WDW GHV SURYLVLRQV} - -

Acquisition d’actifs 7 482 079,87

18 064 824,98

5HSULVH G DPRUWLVVHPHQWY HW GH SURYLVLRQV -

'«STWV U«JO«V -

_QGHPQLW« MXGLFLDLUH - -

/IRFDWDLUH LUU«FRXYUDEOH - -

HQFDL



DETAIL DU COMPTE DE RESULTAT SUITE

Produits (€)

/IR\HUV GH YRV LPPHXEOHV

&KDUJHV UHIDFWXU«HV 213 603,94

Autres produits 0,01

5HSULVH GH SURYLVLRQV SRXU FU«DQFHV GRXWHXVHYV

5HSULVH GH SURYLVLRQV SRXU JURVVHVY U«SDUDWLRQV

5HSULVH GH SURYLVLRQV SRXU OLWLJHV

Transferts de charges

Honoraires de souscription repris sur la prime d’émission

- QW«U-WV DFTXLV VXU OHV SODFHPHQWY GH WU«VRUHULH HW OHV LQW«U-WV GH UHWDUG IDRWXU«V DX]|
locataires

-QGHPQLW«V UHOXHV GHV DVVXUDQFHV VXLWH ¢ GLYHUV VLQLVWUHY GDQV OHV LPPHXEOHYV

m$UWLFOH } UHIDFWXU« DX[ ORFDWDLUHV




5. COMPTES ET ANNEXES

AU 31 12 2022




INFORMATIONS SUR LES REGLES
GENERALES D’EVALUATION

/IHV FRPSWHY DQQXHOV VRXPLV ¢ YRWUH DSSUREDWLRQ RQW «W« «WDE
OH &4RGH PRQ«WDLUH HW 4QDQFLHU

/IHV U2JOHV FRPSWDEOHYV SDUWLFXOL2UHVY DSSOLFDEOHV DX[ VRFL«W«V FL
U2JOHPHQW Qr GH O $XWRULW« GHV 1RUPHV &RPSWDEOHV GX DYULO
TXL UHPSODFH OHV SU«F«GHQWHY GLVSRVLWLRQV FRPSWDEOHYV

/IHV FRPPLVVLRQV GH VRXVFULSWLRQ YHUV«HV ¢ OD VRFL«W« GH JHVWLRQ VH

DX[ GLVSRVLWLRQV VWDWXWDLUHY SDU OD FRQWUHSDUWLH G XQ FRPSWH GH W

&RQIRUP«PHQW DX[ UHFRPPDQGDWLRQV GX SODQ FRPSWDEOH GHV 6&3- (
U«FXS«UDEOH VRQW FRPSWDELOLV«V HQ FKDUJHV HW SU«OHY«V VXU OD S
WUDQVIHUW GH FKDUJHYV

/IHXU « WDEOLVVHPHQW UHVSHFWH OHV SULQFLSHY GH SUXGHQFH GH SHUPD
HQ VH SOb©ebQW GDQV OD SHUVSHFWLYH GH FRQWLQXLW« GH O H[SORLWDW

/IHV «O«PHQWV LQVFULWY GDQV OD FRORQQH m YDOHXUV ELODQWLHOOHV } G
/ID YDOHXU Y«QDOH GHV LPPHXEOHY ORFDWLIV HW OD YDOHXU QHWWH GHV D
OD FRORQQH mYDOHXUV HVWLP«HV} /D P«WKRGRORJLH VXLYLH SDU %3&( (|
OD YDOHXU GHV ELHQV HQ «WDEOLVVDQW XQH PR\HQQH HQWUH OD YDOHX
H[SHUWLVH FRPSO2WH HVW U«DOLV«H SRXU FKDTXH ELHQ WRXV OHV FLQT [
VDQV YLVLWH VA\VW«PDWLTXH GHV ELHQV

9RXV WURXYHUH] GDQV OH m 7DEOHDX U«FDSLWXODWLI GHV SODFHPHQV
SODFHPHQWY LPPRELOLHUV DX G«FHPEUH } GH O LQVWUXFWLRQ GH O $
GH FKDTXH LPPHXEOH «WDEOLH SDU OD 6RFL«W« %3&( (;3(57-6(6 —002%—/-S

/JHV SURYLVLRQV SRXU G«SU«FLDWLRQ GHV FU«DQFHV ORFDWDLUHV VRQW F
UHFRXYUHPHQW (OOHV VRQW FDOFXO«HV VXU OHV FU«DQFHV HQ IRQFWLRQ

OLVY GDQV OH UHVSHFW GHV GLVSRVLWLRQV 4JXUDQW GDQV

YLOHY GH SODFHPHQW LPPRELOLHU VRQW G«4QLHV SDU OH
HQWU« HQ YLJXHXU DX HU MDQYLHU HW

Augmentations Diminutions VEIEUIS BiEs 1
¢ 31/12/2022

HV | UbBxhié ndo DFTXLVLWLRQV DLQVL TXH OD 79% QRQ .

ULPH G «I-‘LV CRQ VOHRSDUWLH G XQ FRPSWH GH
7HUUDLQV HW FRQVWUXFWLR V ORFBWLYHV

Valeurs brutes au

RQW
Q 01/01/2022

Immobilisations locatives (€)

Droits réels (Usufruits, Bail emphytéotique,

OHQFH N YWFEWKRGHY G | QG«SHQGDQEH GHV H[HUELEHV
LRQ &RQVWUXFWLRQ VXU VRO G DXWUXL - -

Agencements amenaements SUI‘ COﬂStI‘UCtIOﬂ

H m O—WDW , 2 . A
XWUH‘\PHJ?IEMLI\'\PWW@W@UER\XHQQMFIR/QV@VWLFWU?FPG LQIRUPDWLRQ GDQV
3(57

U GH -

DQV 8QH DFWXDOLVDWLRQ LQWHUYLHQW OHV DXWUHV DQQ«HV

Y LPPRELOLHUV} HW GDQV O «WDW m
5 X W R
5(6

~"QYHQWDLUH G«WDLOO« GHV

ANAETH' () 1) () L

R Q VW BWRY & W\R @72 ¥R ®U LIQ B WHXQW HR/A HQO H[LVWH XQ ULVTXH GH QR®
GH O RISUtRbDWLRQ B8 JrH VUL WY MHORQ OHXU DQW<«ULRULW«

BURYLVLRQV SRXU OLWLJHV HW ULVTXHV

Cumulées au
31/12/2022

Valeurs brutes au
01/01/2022

Etat des provisions (€)

BURYLVLRQV SRXU FU«DQFHV G H[SORLWDWLRQ

5«VXOWDW GH O H[HUFLFH DQW«ULHXU111 773,00 111 773,00

'LYLGHQGHV YHUV«V DX[ DVVRFL«V

5HSRUW ¢ QRXYHDX

Etat des créances (€) Montants bruts Montants bruts a mdo:Jnnsan Montants bruts adplﬂl:]San

&U«DQFHV ORFDWLYHYV 30 440,00 30 440,00

&U«DQFHV 4VFDOHV

'"«ELWHXUV GLYHUV

/IHV FU«DQFHV 4VFDOHVY FRUUHVSRQGHQW DX VROGH GH OD 79% ¢ U«FXS«UHU



Etat des dettes (€) Montants bruts ATES LTSI dqlljnnsan Monta;ltussbé’uuti 2n

'«SYfWV GH JDUDQWLH GHV ORFDWDLUHYV -

Dettes bancaires

'"HWWHV 4VFDOHYV - - -

Associés, solde sur distribution -

&U«GLWHXUV GLYHUV - - -

Dettes fournisseurs et comptes rattachés -

. Valeurs brutes au . L Valeurs brutes au
Capital (€) 01/01/2022 Augmentations 31/12/2022

&DSLWDO VRXVFULW - 32 049 120,00

B3ULPH G «PLVVLRQ 1926 296,00 -

3U«OHYHPHQW VXU SULPH
G «PLVVLRQ

/IH FDSLWDO VRFLDO DX HVW FRPSRV« GH SDUWYV
/ID SULPH G «PLVVLRQ XQLWDLUH HVW GH

Plus ou moins values sur cessions d’'immeubles

NEANT

ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 31 12 2022

Dettes garanties

Engagements donnés -
(QIJDIJHPHQWYV UH®XYV -
Garanties données

*DUDQWLHY UHOXHV -
$YDO FDXWLRQV -

VARIATION DE LA PROVISION POUR GROS ENTRETIEN

Dotation Reprise
Montant Montant

31/12/2021 dimmeuble ' dimmeuble . 31/12/2022
I'ouverture I'ouverture

"«SHQVHY SU«YLVLRQQHOOHYV VXU 1 - - - - - -
"«SHQVHYV SU«YLVLRQQHOOHYV VXU 1 - - - - - -
"«SHQVHY SU«YLVLRQQHOOHV VXU 1 - - - - - -
"«SHQVHYV SU«YLVLRQQHOOHYV VXU 1 - - - - - -
'«SHQVHYV SU«YLVLRQQHOOHV VXU 1 - - - - - -

IMMOBILISATIONS FINANCIERES CONTROLEES

-PPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHV FRQWUTO«H Valeur comptable

~PPHXEOHV - -

Dettes - -

Autres actifs et passifs - -

(FDUW G DFTXLVLWLRQ - -

$XWUHV DFWLIV ¢ FDUDFW2aUH LPPRELOLHU

Montant (€) Intéréts courus (€) Echéance

3U-WV DX[ 40LDOHYV - - -

&RPSWHV FRXUDQWYV - - -

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

VEIET VeI Dividendes Capitaux Quote part

distribués (€) propres (€) détenue

comptable estimée N | Capital (€) [Résultat (€)
N (€) (€)

—-PPRELOLVDWLRQV 4QDQFLaUH_V
non controlées

$YDQFHV HQ FRPSWH FRXUDQW
et créances rattachées sur
LPPRELOLVDWLRQV 4QDQFL3UHV
FRQWUYTO«HYV

$YDQFHV HQ FRPSWH FRXUDQW
et créances rattachées sur
LPPRELOLVDWLRQV 4QDQFL2UHV
QRQ FRQWUYTO«HV




COMPOSITION DU PATRIMOINE AU 31 DECEMBRE 2022 CLASSIFICATION DISCLOSURE DE LA SCPI

, Evolution /D 6&3—- & XU G (XURSH HVW FODVV«H m $57-&/( } VHORQ OH U2JOHPHQW m
Désignation des Surface Date | Prix HT, frais HEE valeur | rapport ¢ OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ GH G«FULUH DX VHLQ GH VHV LQIRUPDWLRQV S

immeubles (m?) d'acquisition et droits (€) EEcRRE oY VoI () CIEROERISE

€ 31/12/2022 (€ au prix PDWL2UH GH GXUDELOLW« VRQW LQW«JU«V GDQV OHXUV G«FLVLRQV G LQYH
®© ®© HF/HD

UHQGHPHQW $LQVL OHV LQYHVWLVVHPHQWY VRXV MDFHQWYV ¢ OD 6&3- & X
%58;(//(6 /128-6( 6101 213 GH O 8QLRQ HXURS«HQQH HQ PDWL2UH G DFWLYLW«V «FRQRPLTXHV GXUDEO
BRUXELLES & EVERE
*5283( %$%—-/28 03/12/2021 1792000 7RXWHIRLV 62*(1-$/ —-002%-/-(5 HVW VHQVLEOH DX[ FULW2UHV HQYLURQQH
o G«PDUFKH SURJUHVVLYH G DQDO\VH GH VRQ SRUWHIHXLOOH LPPRELOLHU D4
6 (1-'250 1260 000 O HQVHPEOH GH VRQ SDWULPRLQH GDQV OHV DQQ«HV ¢ YHQLU $ FH MRXU
%%93% '-387%&-2 240 900 000 16 300 916 300 VXU OHV G«FLVLRQV 4QDQFLaUHV GH OD 6&3-
%%99% *5%1 9-% 199 31100
BBVA - MADRAZO 224 940 000
%%9% 3/$&% 0%-25 216 610 000
BBVA - ROGER DE LA FLOR 324 1140 000 26 170 1166 170
BBVA - SERDEYA 310 1120 000 1 100 000
$/-&$17( 1217 000 1 100 000
%(1-'250 166 02/12/2022 27 924 412 923
72851%- 22/12/2022 9 920 000 1276 279 11 196 279

*Acquisition de 'emphytéose

Date Prix HT, frais et

Valeur d'expertise
d'acquisition droits (€)

ey () 31/12/2022 (€)

Evolution

Participation contrdlées |

NEANT

ETAT DES VALEURS COMPTABLES, DE REALISATION ET DE RECONSTITUTION
DE LA SCPI

&RQIRUP«PHQW DX[ GLVSRVLWLRQV HQ YLIJXHXU LO D «W« SURF«G« ¢ OD G«WHUPLQDWLRQ GHV YDOHXUV VXLYDQWHYV
* 9DOHXU FRPSWDEOH 9DOHXU U«xVXOWDQW GH O «WDW GX SDWULPRLQH

* 9DOHXU GH U«DOLVDWLRQ 9DOHXU Y«QDOH GX SDWULPRLQH LVVXH GHV H[SHUWLVHYV U«DOLV«HV DXJPHQW«H GH OD YDOHXU QHWWH GHV
DXWUHV DFWLIV

e 9DOHXU GH UHFRQVWLWXWLRQ 9DOHXU GH U«DOLVDWLRQ PDMRU«H GHV IUDLVY De«UHQWV ¢ XQH UHFRQVWLWXWLRQ GX SDWULPRLQH

Nombre de parts au 31/12/2022 200 307

En€ | Montant total | Montant par part
Placements immobiliers

$XWUHV DFWLIV QHWYV 13401 369,03 €
9DOHXU Y«QDOH GHV LPPRELOLVDWLRQV ORFDWLYHV 20 797 000,00 €
$XWUHV DFWLIV QHWYV 14 107 296,60 €
&RPPLVVLRQ GH VRXVFULSWLRQ DX PRPHQW GH OD UHFRQVWLWXWLRQ 77& GX SUL[ GH

VRXVFULSWLRQ

Frais d’acquisition du patrimoine

/HV DXWUHV DFWLIV QHWYV FRUUHVSRQGHQW ¢ O DFWLI FLUFXODQW QHW VRXV G«GXFWLRQ GHV SURYLVLRQV SRXU ULVTXHV HW FKDUJHV HW GHV GHWWHYV

45




6. RAPPORTS ET PROJETS
DE RESOLUTION DE

L’ASSEMBLEE GENERALE




LE RAPPORT DE LA
SOCIETE DE GESTION

OHVGDPHV OHVVLHXUV

1RXV YRXV DYRQV U«XQLV HQ $VVHPEO«H *«Q«UDOH OL[WH FRQIRUP«PHQ
DX[ GLVSRVLWLRQV O«JDOHV HW VWDWXWDLUHV SRXU YRXV SU«VHQWHU W
OHV U«VXOWDWV GH O H[HUFLFH HW VRXPHWWUH ¢ YRWUH DSSUREDV
U«VROXWLRQV TXL HQ G«FRXOHQW

/D SDUWLH H[WUDRUGLQDLUH GH YRWUH DVVHPEO«H J«Q«UDOH YRXV SURS
U«VROXWLRQV

« ORGLAFDWLRQ GH O DUWLFOH '52-76 (7 2%/-*$7-216 $77$&+<6 $8;
3$576 62&-$/(6 GHV VWDWXWV GH OD 6&3-

ORGL4FDWLRQ GH O DUWLFOH $775-%87-216 (7 32892-56 '( /$ 62&—(7(
'( *(67-21 GHV VWDWXWV GH OD 6&3-

ORGL4FDWLRQ GH O DUWLFOH 5(081(5$7-21 '(/$ 62&—(7( '( *(67-21
GHV VWDWXWV GH OD 6&3-

« ORGLAFDWLRQ GH O DUWLFOH $66(0%/((6 *(1(5%/(6 GHV VWDWXWV GH O
6&3—

« ORGL4AFDWLRQ GHV DUWLFOHV  $8*0(17$7-21 (7 5('8&7-21 '8 &$3-7$%/
HW ~19(17%$-5( (7 &2037(6 62&-$8; GHV VWDWXWV GH OD 6&3-

* 3BRXYRLUV SRXU OHV IRUPDOLW«V

1RXV FRPPHQFHURQV SDU YRXV UHODWHU O DFWLYLW« GH YRWUH 6RFL«W« DO
O H[HUFLFH QRWDPPHQW HQ FH TXL FRQFHUQH OH PDUFK« GHV SDUWV SUL
VHFRQGDLUH OD JHVWLRQ ORFDWLYH OHV DFTXLVLWLRQV G DFWLIV DLQV
GHV FRPSWHYV

/H &RPPLVVDLUH DX[ FRPSWHV YRXV GRQQHUD OHFWXUH GH VRQ UDSSRUW J
HW GH VRQ UDSSRUW VS«FLDO HW QRXV HQWHQGURQV HQVXLWH OH UDSSRU
GH 6XUYHLOODQFH

$SU2V DYRLU U«SRQGX ¢ YRV TXHVWLRQV QRXV SURF«GHURQV DX YRWH
U«VROXWLRQV TXL VHURQW SU«VHQW«HYV ¢ YRWUH DSSUREDWLRQ

1IRXV YRXV SURSRVRQV DXVVL XQH U«VROXWLRQ SRXU DXWRULVHU ¢ QRMX
OH UHFRXUV ¢ O HOGHWWHPHQW &HOD SHUPHWWUD ¢ OD VRFL«W« GH JHh
SRXUVXLYUH VD SROLWLTXH G HPSUXQW D4Q G DFFUR°WUH OH SDWULPRLQH
OD UHQWDELOLW« GH YRWUH 6&3- HW GH UHQIRUFHU VD V«FXULW« SDU XQ
GLYLVLRQ GHV ULVTXHYV

La société de gestion
SOGENIAL IMMOBILIER

LE RAPPORT DU CONSEIL
DE SURVEILLANCE

&KHUV $VVRFL«V

W $JLVVDQW GDQV OH FDGUH GH VD PLVVLRQ GH Y«UL4FDWLRQ HW GH FRQWU
VRXW 4® DERIWHU YRWUH &RQVHLO GH 6XUYHLOODQFH D O KRQQHXU GH YRXV SU«\
VLRQ &PH®5 ' (8523( FORV OH G«FHPEUH

/H &RQVHLO GH 6XUYHLOODQFH D FRQVDFU« VHV U«XQLRQV ¢ O H[DPHQ GH ¢

RVHUDW DX[ FRPSWHV GH OD 6&3- &2(85 ' (8523( 1RXV DYRQV UHOX ¢ FHW HsHW W
OD SDUW GH OD VRFL«W« GH JHVWLRQ HW GX &RPPLVVDLUH DX[ &RPSWHV H
HW FRPPHQWDLUHV VXLYDQWYV

Capital et marché des parts

$X WLWUH GH O H[HUFLFH OD FROOHFWH GH OD 6&3- V HVW «OHY«H ¢
FRQWUHSDUWLH DX[ UHWUDLWV G $VVRFL«V VRUWDQWYV HW HXURV |
QRXYHOOHV

$X G«FHPEUH

OH FDSLWDO QRPLQDO V «OHYDLW ¢ HXURV $XF:

Situation du patrimoine

X FRJ(%Q/VG%H OD U«XQLRQ GX DYULO OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ QRXV D SU«F

PDLURRIWX GH QRXYHDX[ DFWLIV HQ FHY GHUQLHUV «WDQW VLWX«V ¢ 7RXU

L TxH' W |§‘[%)|Q'L|1§HORQH $OLFDQWH HW %HQLGRUP HQ (VSDJQH &HV QRXYHDX[ DF!
VL[ GHV DFWLIV HVSDJQROV HW ¢ OD VRFL«W« B3URQRYLDV

«Q«Ub(IjQVHPEOH GH FHV LQYHVWLVVHPHQWY UHSU«VHQWH DX WRWDO SU2V GH

W Gxg&Fh\?\yQJ@VWLVVHPHQWV SHUPHWWHQW GH GLYHUVL4HU OH SDWULPRLQH G
G DFWLYLW« GHVY ORFDWDLUHYV

GHV

/IH WDX[ GH UHQGHPHQW LPPRELOLHU QHW PR\HQ DX
O HQVHPEOH GHV DFWLIV HVW FRPSULV HQWUH HW

YHDX

G«FHPEUH GH FH’

1V W L RaeurGiy patrimoine

G DPeO¥BBHYU G DFTXLVLWLRQ GH O HQVHPEOH GX SDWULPRLQH GH OD 6&3— &3
H PHERPRWXUH DFWHV HQ PDLQ

$ O RFFDVLRQ GX &RQVHLO GH 6XUYHLOODQFH GX DYULO QRXV DYR!
GH O HQVHPEOH GX SDWULPRLQH LPPRELOLHU GH OD 6&3- &2(85 ' (8523 ( U«
(;3(567-6(6 —002%—-/—-(5(6 $X G«FHPEUH OD YDOHXU G H[SHUWLVH GH F
GURLWYV

Résultat et distribution

/IHV FRPSWHVY VRFLDX[ GH OD 6&3- &2(85 ' (8523( TXL YRXV VRQW SU«VHQW:«
&RPSWHV RQW «W« H[DPLQ«V SDU YRWUH &RQVHLO GH 6XUYHLOODQFH ¢ O |

/ HITHUFLFH IDLW DSSDUD°WUH XQ U«kVXOWDW QHW GH
3DU SDUW OH U«VXOWDW EDLVVH GH ¢

FRQWUH
PR\HQQH GHV SDUWV HQ |

/IH E«xQ«4FH GLVWULEXDEOH HVW GH 5«~VXOWDW St
6RFL«W« GH *HVWLRQ SURSRVH G DeHFWHU FH U«xVXOWDW GLVWULEXDEOH F

e 'LVWULEXWLRQ GH GLYLGHQGHYV SRXU VRLW SDU SDUW
* /H VROGH DX UHSRUW ¢ QRXYHDX VRLW




9RXV WURXYHUH] GDQV OH UDSSRUW GH OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ OHV GLex
SU«YXHV SDU OHV WH[WHV YDOHXUV TXL Q DSSHOOHQW SDV G REVHUYDWL
GH YRWUH &RQVHLO GH 6XUYHLOODQFH

Conventions visées par l'article L.214-106 du code Monétaire et Financier

9RWUH &RQVHLO GH VXUYHLOODQFH D «W« LQIRUP« GHV FRQYHQWLRQV YL
GX &RGH ORQ«WDLUH HW )LQDQFLHU «YHQWXHOOHPHQW FRQFOXHV DX FR
OD SRXUVXLWH GH FHOOHV H[LVWDQW DQW«ULHXUHPHQW &HV FRQYHQWLR
UDSSRUW GX &RPPLVVDLUH DX[ &RPSWHV 1RXV YRXV LQYLWRQV ¢ HQ SUHQ(

Projet de résolutions a 'Assemblée Générale

/HSURMHW GH U«VROXWLRQV TXL QRXV D «W« SU«VHQW« ORUV GH OD U«XQLR
GX DYULO HVW VRXPLV ¢ YRWUH DSSUREDWLRQ

/HV U«kVROXWLRQVY DX WLWUH GH O DVVHPEO«H J«Q«UDOH RUGLQDLUH HW HJ
G REVHUYDWLRQV SDUWLFXOL2UHYVY GH QRWUH SDUW QRXV YRXV LQYLWRQV
OHXU LQW«JUDOLW«

(Q RXWUH QRXV YRXV LQYLWRQV ¢ YRWHU IDYRUDEOHPHQW OHV PRGL4FDWL
DX WLWUH GH O DVVHPEO«H J«Q«UDOH H[WUDRUGLQDLUH HW QRWDPPHQW
GHUQL2UHV D\DQW «W« G«EDWWXHV DX VHLQ GH YRWUH &RQVHLO GH 6XUYH
IDYRUDEOH

(Q H*HW OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ YRXV SURSRVH QRWDPPHQW L GH VXSS
VWDWXWYV UHODWLYH DX G«ODL GH MRXLVVDQFH GHV SDUWYV VRFLDOHYV L
VWDWXWDLUHY UHODWLYHY DX DWWULEXWLRQV HW SRXYRLUV GH OD 6RFL«
IRUPXODWLRQ GH O DUWLFOH UHODWLI ¢ OD FRPPLVVLRQ GH VRXVFULSWLRQ
*HVWLRQ LY G LQWURGXLUH GDQV OHV VWDWXWV XQ SDUDJUDSKH UHODWI
OD W«O«FRPPXQLFDWLRQ «OHFWURQLTXH SRXU OD FRQYRFDWLRQ GHV $VVRF

>ULPH

W « G

- :_ fvo TX L%{CX/\&%b

UHQWHV _YDOHXUV GH OD

o PERAPPORTDU COMMISSAIRE
AUX COMPTES

V«HV ¢ O DUWLFOH /

X UV HW GH

QV VRQW G«WDLOO«HV GDQV OH
5UH FRQQDLVVDQFH

$X[ $VVRFL«V

Q G XOpiRGIVHLO GH 6 XUYHLOODQFH
(Q H[«FXWLRQ GH OD PLVVLRQ TXL QRXV D

SRR BRI ST

GDQV
1RXV FHUWL4RQV TXH OHV FRPSWHV DQQXHOV VRQW DX UHJDUG GHYV

R A L

LOODQFH TXL D «PLV XQ DYLV

Fondement de I'opinion
XGLW VHORQ OHVY QRUPHYVY G H[HUFLFH SURIH!

RQH \g%\%ggg\yg’h%@zy FROOHFW«V VRQW VX]VDQWY HW DSSURSUI
A ST

«W« FRQ4«H SDU YRWUH DVVHP

WUD & 85 ' (8523( UHODWLIV ¢ O H[HUFLFH FORYV

GRQ

uajc
HLPDJH 4G20H GX U«VXOWDW GHVY RS«UDWLRQV C
6&3- ¢ OD 4Q GH FHW H[HUFLFH

Référentiel de Iaudlt

l%r@g S

L

HW V LQFRPEHQW HQ YHUWX GH FHV QRUPHV V

DWLYHV ¢ O DXGLW GHV FRPSWHY DQQXHOV

DVVHPEO«HV J«Q«UDOHV HW ¢ OD SRVVLELOLW« SRXU FHV GHUQLHUV GH YRWHU SDU YRLH «OHFWURQLTXH

FHFL D4Q GH SHUPHWWUH XQH VLPSOL4A4FDWLRQ GDQV OD FRPPXQLFDWLRQ
$VVRFL«V HW XQH EDLVVH GHV FR»2WV HW Y GH SU«YRLU GDQV OHV VWD
QRWDPPHQW OHV FRPPLVVLRQV GH VRXVFULSWLRQ YHUV«HV ¢ OD 6RFL«W«
-WUH SU«OHY«V VXU OD SULPH G «PLVVLRQ

7HOV VRQW FKHUV $VVRFL«V OHV FRPPHQWDLUHY UHODWLIV ¢ O H[HUFLFH
HW DX[ PRGL4AFDWLRQV VWDWXWDLUHV HQYLVDJ«HV TXH QRXV DYRQV HVWL
FRQQDLVVDQFH

$YDQW GH FORUH QRWUH UDSSRUW QRXV WHQRQV ¢ UHPHUFLHU OD 6RF
&RPPLVVDLUH DX[ &RPSWHV TXL RQW IDLW GLOLJHQFH SRXU IDFLOLWHU O D
PLVVLRQ

1RXV LQYLWRQV OHV $VVRFL«V ¢ SDUWLFLSHU ¢ QRWUH DVVHPEO«H J«Q«ULD
SDU PDQGDWDLUH RX ¢ YRWHU SDU FRUUHVSRQGDQFH RX SDU YRLH «OHFW
RQW FRQVHQWL HW UDSSHORQV ¢ FKDFXQ G HX[ OD Q«FHVVLW« GH YRWHU

MXLQ D4Q G «YLWHU XQH QRXYHOOH FRQYRFDWLRQ SRXU XQH GHX[L2F
J«Q«UDWULFH GH IUDLV VXSSO«PHQWDLUHV

Monsieur Julien GRAILHES,
Président du Conseil de Surveillance

URQLT O §R¥YHAW [GTHAW SuLQ
ORUV Gﬁ(Q%\YN/\é\dWQQIQWD\MDWQW G«4QLV SDU O DUU-W« GX
PH VHVY LR ) &RXYRW RS &

HQW DEEPENBANGRFL«W« HW OHV

NXWVIRXN BNRYDPLRADL OYRLVOQR-HMWUH PLVVLRQ G DXGLW GDQV OH UHVSHFW GHV U2J(

GH *HWWLRROBRREBIRCYW G«RQWRORJLH GH OD SURIHVVLRQ GH FRPPLVVDLUH D>
GDWH G «PLVVLRQ GH QRWUH UDSSRUW
«FHPE

H
Wﬁtﬁnf BRRer ISy 5w U
(Q DSSOLFDWLRQ GHV GLVSRVLWLRQV GHVY DUWLFOHYV / HW 5 GX FF
QRVY DSSU«FLDWLRQV QRXV YRXV LQIRUPRQV TXH OHV DSSU«FLDWLRQV OH\
L« W« VE @ RQNQRWROH MX IBIRHQW SURIHVVLRQQHO RQW SRUW« VXU OH FDUDFW2aU
FFRPQBLF/QHDH‘QWI@HJQR\W\R_Q—QDEOH GHY HVWLPDWLRQV VLIJQLAFDWLYHYVY UHWHQ

FOR
P« G

QRWDPPHQW SRXU FH TXL FRQFHUQH
« OH UHVSHFW GHV SULQFLSHV J«Q«UDX[ G «YDOXDWLRQ VXLYLV SRXU O «W
OH SHYVRQRAMPIHBWRW &X 0 DQQHI[H

FLSHY HW P«WKRGHV FRPSWDEOHV DSSOLFDEOHYV

DYULO PRGLA« ¢

GX MXLQ

« OH UHVSHFW GHV SULQFLSHV HW P«WKRGHV FRPSWDEOHY DSSOLFDEOHV D)
VRQW QRWDPPHQW G«4QLV SDU OH U2JOHPHQW $1& KRPRORJX« SDU

« OHV PRQWDQWYV LQGLTX«V GDQV OD FRORQQH m YDOHXUV HVWLP«HV } GF
YDOHXUV GHV SODFHPHQWY LPPRELOLHUV QRV WUDYDX[ RQW FRQVLVW«
XYUH SDU OD VRFL«W« GH JHVWLRQ HW ¢ DSSU«FLHU OH FDUDFW?2aUH UDL)
FHV YDOHXUV DFWXHOOHYV

/JHV DSSU«FLDWLRQV DLQVL SRUW«HV V LQVFULYHQW GDQV OH FRQWH[WH G|
DUU-W«V GDQV OHV FRQGLWLRQV UDSSHO«HV SU«F«GHPPHQW HW GH OD IF
Q H[SULPRQV SDV G RSLQLRQ VXU GHV «O«PHQWV GH FHV FRPSWHV DQQXHO




Véri cation du rapport de la société gestion et des autres documents adressés aux associés de la SCPI.

1RXV DYRQV «JDOHPHQW SURF«G« FRQIRUP«PHQW DX[ QRUPHV G H[HUFLF
Y«UL4FDWLRQV VS«FL4TXHV SU«YXHV SDU OD ORL

1RXV Q DYRQV SDV G REVHUYDWLRQ ¢ IRUPXOHU VXU OD VLQF«ULW« HW OD F
GRQQ«HV GDQV OH UDSSRUW GH JHVWLRQ GH OD VRFL«W« GH JHVWLRQ HW
OD VLWXDWLRQ 4Q0DQFL2UH HW OHVY FRPSWHY DQQXHOV

1RXV DWWHVWRQV GH OD VLQF«ULW« HW GH OD FRQFRUGDQFH DYHF OHV FR
SDLHPHQW PHQWLRQQ«HV ¢ O DUWLFOH ' GX FRGH GH FRPPHUFH

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives
aux comptes annuels

-O DSSDUWLHQW ¢ OD VRFL«W« GH JHVWLRQ G «WDEOLU GHV FRPSWHV DQ(
U2JOHV HW SULQFLSHY FRPSWDEOHYV IUDQO®DLY HW DSSOLFDEOH DX[ 6&3- DL
HVWLPH Q«FHVVDLUH ¢ O «-WDEOLVVHPHQW GH FRPSWHVY DQQXHOV QH FRPS
SURYLHQQHQW GH IUDXGHV RX U«kVXOWHQW G HUUHXUV

JRUV GH O « WDEOLVVHPHQW GHV FRPSWHV DQQXHOV LO LQFRPEH ¢ OD VR
SRXUVXLYUH VRQ H[SORLWDWLRQ GH SU«VHQWHU GDQV FHV FRPSWHV OH
OD FRQWLQXLW« G H[SORLWDWLRQ HW G DSSOLTXHU OD FRQYHQWLRQ FRPS
OLTXLGHU OD 6&3- RX GH FHVVHU VRQ DFWLYLW«

/IHV FRPSWHY DQQXHOV RQW «W« DUU-W«V SDU OD VRFL«W« GH JHVWLRQ

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

-0 QRXVY DSSDUWLHQW G «WDEOLU XQ UDSSRUW VXU OHV FRPSWHV DQQXHOV
OHV FRPSWHY DQQXHOV SULV GDQV OHXU HQVHPEOH QH FRPSRUWHQW SDYV
FRUUHVSRQG ¢ XQ QLYHDX «OHY« G DVVXUDQFH VDQV WRXWHIRLY JDUDQWV
G HI[HUFLFH SURIHVVLRQQHO SHUPHW GH V\VW«PDWLTXHPHQW G«WHFWHU W
SURYHQLU GH IUDXGHV RX U«VXOWHU G HUUHXUV HW VRQW FRQVLG«U«HV FH
V DWWHQGUH ¢ FH TX HOOHV SXLVVHQW SULVHV LQGLYLGXHOOHPHQW RX H
XWLOLVDWHXUV GHV FRPSWHVY SUHQQHQW HQ VH IRQGDQW VXU FHX[ FL

&RPPH SU«FLV« SDU O DUWLFOH / GX FRGH GH FRPPHUFH QRWUH PLV
SDV ¢ JDUDQWLU OD YLDELOLW« RX OD TXDOLW« GH OD JHVWLRQ GH YRWUH

'DQV OH FDGUH G XQ DXGLW U«DOLV« FRQIRUP«PHQW DX[ QRUPHV G H[HU
FRPPLVVDLUH DX[ FRPSWHY H[HUFH VRQ MXJHPHQW SURIHVVLRQQHO WRXW

LO LGHQWL4H HW «YDOXH OHV ULVTXHV TXH OHV FRPSWHV DQQXHOV FRP
SURYLHQQHQW GH IUDXGHV RX U«VXOWHQW G HUUHXUV G«4QLW HW PHW H
UHFXHLOOH GHV «O«PHQWV TX LO HVWLPH VX]VDQWYV HW DSSURSUL«V SRXU
DQRPDOLH VLIJQL4AFDWLYH SURYHQDQW G XQH IUDXGH HVW SOXV «OHY« TX
HUUHXU FDU OD IUDXGH SHXW LPSOLTXHU OD FROOXVLRQ OD IDOVL4FDWL
OH FRQWRXUQHPHQW GX FRQWUJOH LQWHUQH

LO SUHQG FRQQDLVVDQFH GX FRQWUJOH LQWHUQH SHUWLQHQW SRXU O DX
HQ OD FLUFRQVWDQFH HW QRQ GDQV OH EXW G H[SULPHU XQH RSLQLRQ V
LO DSSU«FLH OH FDUDFWaUH DSSURSUL« GHV P<«WKRGHV FRPSWDEOHV UHV
FRPSWDEOHV IDLWHV SDU OD GLUHFWLRQ DLQVL TXH OHV LQIRUPDWLRQV
LO DSSU«FLH OH FDUDFWaUH DSSURSUL« GH O DSSOLFDWLRQ SDU OD GL
G H[SORLWDWLRQ HW VHORQ OHV «O«PHQWV FROOHFW«V O H[LVWHQFH RX
RX ¢ GHVY FLUFRQVWDQFHV VXVFHSWLEOHY GH PHWWUH HQ FDXVH OD FDSD
DSSU«FLDWLRQ V DSSXLH VXU OHV «O«PHQWV FROOHFW«V MXVTX ¢ OD GD
FLUFRQVWDQFHV RX «Y«QHPHQWYV XOW«ULHXUV SRXUUDLHQW PHWWUH H
O H[LVWHQFH G XQH LQFHUWLWXGH VLIJQL4FDWLYH
GDQV OHV FRPSWHV DQQXHOV DX VXMHW GH FHWWH LQFHUWLWXGH RX VL
SHUWLQHQWHY LO IRUPXOH XQH FHUWL4FDWLRQ DYHF U«VHUYH RX XQ UHI
LO DSSU«FLH OD SU«<VHQWDWLRQ G HQVHPEOH GHV FRPSWHV DQQXHOV HW
HW «Y«QHPHQWY VRXV MDFHQWY GH PDQL2UH ¢ HQ GRQQHU XQH LPDJH 4G=2

Fait & Paris le 13 juin 2023
Par STEPHANE LIPSKI, CAILLIAU DEDOUIT ET ASSOCIES

LO DWWLUH O DWWHQW

ol RAPRORFSPECGIAL SUR LES
o CONVENTIONS [REGLEMENTEES

GDQV OHV DXWUHV GRFXPHQWY DGUHVV«V DX[ DVVRFL«V VXU

PSWHY DQQXHOV GHV LQIRUPDWLRQVY UHODWLYHYVY DX[ G«ODLV GH

$X[ $VVRFL«V

(Q QRWUH TXDOLW« GH FRPPLVVDLUHV DX[ FRPSWHV GH YRWUH VRFL«W«
FRQYHQWLRQV U«JOHPHQW«HYV

DXHOV SU«VHQWDQW XQH LPDJH 4G20H FRQIRUP«PHQW DX]

QVL FRHQEK W B WwHPUHVE E QW GHHY &M M R B WRXOLHT X 8 W HWUXJH O BHHOWOHGHY LQIRUPDWL

RUWDRHW $BRE BOb WRFDOIMHQ WILHQ QHN WEIHMH ¥R @ X H PMIORIHW FRQW QRXV DYRQV «W
GH QRWUH PLVVLRQ VDQV DYRLU ¢ QRXV SURQRQFHU VXU OHXU XWLOLW«

FRQYHQWLRQV -0 YRXV DSSDUWLHQW VHORQ OHV WHUPHV GH O DUWLFOH
FL«W&ERRQFONVURR GG 16 kYD G RRY HODVNEB QN FH @/ & X6HH GOD Gste8U RSSUREDWLRQ
FDV «FK«DQW OHV LQIRUPDWLRQV Q«FHVVDLUHV UHODWLYHV ¢

W D E GH & 1P LFAR@QHWKLUX LD« QAR HYSDORE WMPDMUHR@QW VO KR IFW Y &x AW BW « X1 R XV FRPPXQL
&RGH ORQ«WDLUH HW )LQDQFLHU UHODWLYHV ¢ O H[«FXWLRQ DX FRXUV Gt

SDU O DVVHPEO«H J«Q«UDOH

I.

1RXV DYRQV PLV HQ XYUH OHV GLOLJHQFHV TXH QRXV DYRQV HVWLP« Q«FH
GH OD &RPSDJQLH QDWLRQDOH GHV FRPPLVVDLUHV DX[ FRPSWHYV UHODWL)

Y«UL4HU OD FRQFRUGDQFH GHV LQIRUPDWLRQV TXL QRXV RQW «W« GRQQ«H\
I1RWUH REMHFWLI HVW G REWHQLU O DVVXUDQFH UDLVRQQDEOH TXH

5 0 QAR S P BO Hsrb EHREF T UPL YR QQDECH

RXWHRORFBOVH QILRORRRYWIY HO/QY QB KXW DD kMK SHQHQ WYLV G DXFXQH FRQYH
RPPH VRXFPIHAHYWHYHY ORBVREDWLRQ SHIXW R\ WREQTE dHPHPWH HQ DSSOLFDWLF
Q FXPXO« LQ5XHQFHU OHV G«FLVLRQV «FRQRPLTXHYV TXH OHYV
Conventions déja approuvées par '’Assemblée Générale
LRQ ONYePUNT APPRRERR U AP R PEWEYS OH FRQVLVWH
68&3—-1RXV DYRQV «W« LQIRUP«V TXH O H[«FXWLRQ GHV FRQYHQWLRQV VXLYDQW
FRXUV G HIHUFLFHY DQW«ULHXUV V HVW SRXUVXLYLH DX FRXUV GH O H[HUF

FLFH, SURLHVV Ro%%O%rH(.I)nDSSOLFDEOHV HQ JUDQFH OH
px oRQITER ?—JHJW MW (@ RXWUH
SRU

MR, VH EDVH VX UEH GH
sruWlIDHER B REHBTILIR VI SEEDIEIIR TREEHOUR) 7

F«GXUHV G DXGLW IDFH ¢ FHV ULVTXHV HW
IRQG§I§J \Y g_? ﬂ)ggR
H FH L G%?{ HI}

oo AV REPIVIER G0 VAU BERME R «ovr @

77& GX PRQWD

PDOL
RQ OHYmMRIRSiONIE QY YRORQWDLUHY OHV IDXVVHV G«FODUDWLRQV RX

ﬁ g\léé‘H FRPPLYVLRO IU EEDVH\JXV é&)?ﬁgg&FﬁQ%J)—gGm 778 GX PRQWDQW
H < <

H]GLDGFLVV%U&%E&gé\%Uﬂé)HB 8&/¢u.—8ﬁ' « HPRRWRQFHTY v v

V H QX HW. O FWauUkK U H.GHV LRQN,

OHV #%QF%&‘SBE%%%XUQQPV%@@@ “O“I[—?F\%/Q%RGF?E H@%ﬁ%gx 6§Q{H

UHFWLRQ GH OD FRQYHQWLRQ FRPSWDEOH GH FRQWLQXLW«

QRQ G XQH LQFHUWLWXGH VLJQL4FDWLYH OL«H ¢ GHV «Y«ﬁﬁ'

FLW« GH OD 6&3— ¢ SRXUVXLYUH VR % pSETRANG bIGRPKR ehILk!

WH GH VRQ UDSSRUW «WDQW WRXWHIRLY UDSSHO« TXH GHV

) FDXVH OD FRQWLQXLW« G H[SORLWDWLRQ 6 LO FRQFOXW ¢

LRQ GHV OHFWHXUV GH VRQ UDSSRUW VXU OHV LQIRUPDWLRQV IRXUQLHYV

FHV LQIRUPDWLRQV QH VRQW SDV IRXUQLHV RX QH VRQW SDV

XV GH FHUWL4HU

«YDOXH VL OHV FRPSWHV DQQXHOV UH53WHQW OHV RS«UDWLRQV

OH

GLW
XU O

¢ 77&

r'@lg/ 13 juin 2023
UIT ET ASSOCIES




LES PROJETS DE RESOLUTIONS
A U'ASSEMBLEE GENERALE

A TITRE ORDINAIRE
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1

PREMIERE RESOLUTION
Approbation des comptes et rapport annuel

/| $3VVHPEO«H *«Q«UDOH DSU2V DYRLU HQWHQGX OD OHFWXUH GHV |’

GH 6XUYHLOODQFH HW GX &RPPLVVDLUH DX[ &RPSWHV DSSURXYH
DLQVL TXH OHV FRPSWHV DQQXHOV GH O H[HUFLFH FORV OH G«
IDLVDQW UHVVRUWLU XQ U«kVXOWDW QHW GH HW XQ FDSL

/| $VVHPEO«H *«Q«UDOH GRQQH TXLWXV ¢ OD 6RFL«W« GH *HVWLR
PLVVLRQ GXUDQW O H[HUFLFH «FRXO«

DEUXIEME RESOLUTION
Affectation et répartition du résultat de I'exercice clos au 31 décembre 2022

CINQUIEME RESOLUTION

Autorisation a la Société de Gestion de contracter des emprunts et accorder des
garanties

/| $VVHPEO«H *«Q«UDOH 2UGLQDLUH DXWRULVH OD 6RFL«W« GH *HV
FRQWUDFWHU GHV HPSUXQWY DVVXPHU GHV GHWWHYVY RX SURF«G
OD OLPLWH DX WRWDO GH PD[LPXP GH OD YDOHXU GHV DFWLIV
RX LQGLUHFWHPHQW

/| $VWVHPEO«H *«Q«UDOH 2UGLQDLUH DXWRULVH ¢ FHW H*HW OD 6R
6&3- & 85 ' (8523( ¢ O RUJDQLVPH SU-WHXU RX DX YHQGHXU GRQ\
V%2ZUHW«V U«HOOHV RX SHUVRQQHOOHY FRUUHVSRQGDQWHV

&HWWH DXWRULVDWLRQ HVW GRQQ«H MXVTX ¢ O $VVHPEO«H *«Q«U

SIXIEME RESOLUTION
Pouvoirs pour les formalités

/ $3VVHPEO«H *«Q«UDOH 2UGLQDLUH GRQQH WRXV SRXYRLUV DX S
SU«<VHQWHY SRXU O DFFRPSOLVVHPHQW GH WRXWHV IRUPDOLW«V

A TITRE EXTRAORDINAIRE

/| $3VVHPEO«H *«Q«UDOH VXU SURSRVLWLRQ GH OD 6RFL«W«
5«VXOWDW SHSRUW ¢ QRXYHDX
GLYLGHQGHV SRXU HW OH VROGH DX UHSRUW ¢ QRXYHDX

GH *H

TROISIEME RESOLUTION

Approbation des valeurs de la part (valeur comptable, valeur de réalisation, valeur de
reconstitution)

/| $3VVHPEO«H *«Q«UDOH DSSURXYH OD YDOHXU FRPSWDEOH
UHFRQVWLWXWLRQ GH OD 6&3- & 85 ' (8523(
HW TXL V «O28YHQW DX G«FHPEUH ¢

* 9DOHXU FRPSWDEOH VRLW
* 9DOHXU GH U«DOLVDWLRQ VRLW
* 9DOHXU GH UHFRQVWLWXWLRQ VRLW

oD

SDU SDUW
SDU SDUW
SDU SDUW

QUATRIEME RESOLUTION

Approbation des conventions visées a l'article L.214-106 du Code monétaire et
nancier

/| $VVHPEO«H *«Q«UDOH DSU2V DYRLU HQWHQGX OH UDSSRUW VS«
FRQYHQWLRQV YLV«HV ¢ O DUWLFOH /
\ VRQW YLV«HV

WHOOHV TX HOOHV VRQW G«WHUPLQW

VWLRQ DeHFWH OH E«Q«4FH GLVWULEXDEOH GH

¢ VWU pRAWMERR RESDHUTION
VRL Modi cation de l'article 13 (DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX PARTS SOCIALES)

des statuts de la SCPI

/| $VWVHPEO«H *«Q«UDOH ([WUDRUGLQDLUH G«FLGH GH PRGL4HU
$778&+<6 $8; 3$576 62&-%/(6 GHV VWDWXWV GH OD 6&3- D4Q GH
MRXLVVDQFH GHV SDUWV VRFLDOHYVY FRPPH VXLW

Ancienne redact|on
YDOHXU GH U«DOLVDWLRQ OD YDOHXU

P BT (0D 6RPT L0 L7 AT FRVRTT RIS S778&+<6 $8; 38576 62&-8/(6
&KDTXH SDUW VRFLDOH GRQQH XQ GURLW «JDO GDQV OD SURSUL«\
compte tenu toutefois de la date d’entrée en jouissance des parts nouvellement créées.

/HV GURLWY HW REOLJDWLRQV DWWDFK«V ¢ XQH SDUW VRFLDOH V
Il est précisé que :

 dans le cadre de la souscription de parts sociales, la jouissance intervient & compter du premier jour du
guatrieme mois suivant la date de souscription ;

e« HQ FDV GH UHWUDLW OHV SDUWV DQQXO«HV FHVVHQW GH E«Q«4
cours duquel le retrait a lieu ;

e« HQ FDV GH FHVVLRQ OH F«GDQW FHVVH GH E«Q«4FLHU GHV UHY

FLDO Gx &RPPLVIDUVUHODXD ERM YWY R0ty © PRKHWHXU FRPPHQFH ¢ HQ E«Q«

GX &RGH PRQ«WDLUH HW 4QDQFLHU DB SURSHH OMy G RROQHHHIMWUW YRAFXROH FRPSRUWH GH SOHLQ GURLW

des associés. »
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Nouvelle rédaction
« ARTICLE 13 — DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX PARTS SOCIALES
&KDTXH SDUW VRFLDOH GRQQH XQ GURLW «JDO GDQV OD SURSUL

TROISIEME RESOLUTION
Modi cation de l'article 22 (REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION) des statuts

W« G pFw LY PRET'DO HW GDQV OD U«SDUWLWLRQ GHYV

E«<Q«4FHV FRPSWH WHQX WRXWHIRLY GH OD GDWH G HQWU«H HQ MRXLVVDQFH GH\W%DHMBEO QR X¥ g OOHOPH QWBDRUJHLQDLUH G«FLGH GH PRGL4HU O C

/IHV GURLWY HW REOLJDWLRQV DWWDFK«V ¢ XQH SDUW VRFLDOH
SDVVH

-0 HVW SU«FLV« TXH

* HQ FDV GH UHWUDLW OHV SDUWYV DQQXO«HV FHVVHQW GH E«Q«4
PRLVY DX FRXUV GXTXHO OH UHWUDLW D OLHX

"( *(67-21 GHV VWDWXWYV GH OD 6&3- D4Q GH PRGL4HU OHV IRUP)
XLYHQW FHWWWRGMBQL3WH RH@ HNX HDIT XH P EQ PIAL UOIORQ GH JHVWLRQ GH OD 6RFI

Ancienne rédaction
m $57-&/( 5¢081<5%$7-21 '"( /% 62&—<7«
FLHU GHV UHYHREX\R €L RAEWHY &% w Y R LEHu MR ¥ Y pG X

"(*(67-21

« HQ FDV GH FHVVLRQ OH F«GDQW FHVVH GH E«Q«4FLHU GHV UHYHQXV ¢ SDUWL & ¥R cCammispiqnige)sqysenpliPne x PRLV DX

FRXUV GXTXHO OD FHVVLRQ D OLHX

/ID SURSUL«W« G XQH SDUW VRFLDOH FRPSRUWH GH SOHLQ GURLW
FROOHFWLYLW« GHV DVVRFL«V }

DEUXIEME RESOLUTION

Modi cation de I'article 19 (ATTRIBUTIONS ET POUVOIRS DE LA SOCIETE DE GESTION)
des statuts de la SCPI

/| $VVWHPEO«H *«Q«UDOH ([WUDRUGLQDLUH G«FLGH GH PRGL4HU O D
/1$ 62&—-<7¢ '( *(67-21 GHV VWDWXWYV GH OD 6&3- FRPPH VXLW

Ancienne rédaction
m $57-&/( $775-%87-216 (7 32892-56 '( /$ 62&—<7< '( *(67-21

ID 6RFL«W« GH *HVWLRQ HVW LQYHVWLH VRXV OHV U«VHUYHV FL [
ELHQV HW DeDLUHV GH OD 6RFL«W« HW SRXU
recevoir a son ordre des fonds pour le compte de la Société.

ID 6RFL«W« GH *HVWLRQ QH SRXUUD SDV H*HFWXHU OHV RS«UDW

DXWRULV«H SDU O DVVHPEO«H J«Q«UDOH RUGLQDLUH GHV DVVRFL«V GDQV OHV FBQ/ChLFW%%(?( ﬁ Jéwgé% %[Q(HHH%

28 et 29 ci-aprés :

* HH-HFWXHU GHYV
immobilier de la Société,

+ contracter au nom de la Société des emprunts, assumer des dettes ou procéder a des acquisitions payables
¢ WHUPH VL FH Q HVW GDQV OD OLPLWH G XQ PD[LPXP 4[« SDU O

/ID 6RFL«W« GH *HVWLRQ HV TXDOLW« QH FRQWUDFWH ¢ UDLVRQ G
aux engagements de la Société, et n’est responsable que de son mandat. ».

Nouvelle rédaction
« ARTICLE 19 — ATTRIBUTIONS ET POUVOIRS DE LA SOCIETE DE GESTION

/ID VRFL«W« GH JHVWLRQ HVW LQYHVWLH VRXV OHV U«VHUYHV FL
JHVWLRQ GHV ELHQV HW DDLUHV GH OD 6RFL«W« HW SRXU IDLUH
VRFLDO (OOH QH SHXW UHFHYRLU ¢ VRQ RUGUH GHV IRQGV SRXU

ID VRFL«W« GH JHVWLRQ D QRWDPPHQW OHV SRXYRLUV VXLYDQWYV

e« HH-HFWXHU GHV «FKDQJHV GHV DOL«QDWLRQV RX GHV FRQVWLWXWLRQV GH GURLWY%

LPPRELOLHU GH OD 6RFL«W«
s FRQWUDFWHU DX QRP GH OD 6RFL«W« GHV HPSUXQWYV DVVXPHU
SD\DEOHV ¢ WHUPH GDQV OD OLPLWH G XQ PD[LPXP 4[« SDU O DV

/| DVVHPEO«H J«Q«UDOH RUGLQDLUH 4[H FH PRQWDQW GH WHOOH VRUWH TX LO V L

GH UHPERXUVHPHQW GH OD 6RFL«W« VXU OD EDVH GH VHV UHFH

IDLUH HW DXWRULVHU WRXV OHV DFWHQUHAHW VIR WA § QFEDWN W<V RF @ b

OH FRPSWH GH ODG&RHUWxWMOQYLHU D X

GHVY GHWWHV RX s?u%?— ﬁ%géHHUD'Y-”?QQ(\FP\HLR

O DFKHWHXU FRPPHQFH ¢ HQ E«Q«4FLHU ¢ FRPEWHW ESDOBR WP O GRWAHHQWDWLRQV GH FDSLWDO UHFKHUFKH

WARD W X W VYW PEYRAVG RPLY RRBGWEHIBBRLW XQH FRPPLVVLRQ GH VR

DGK«VLRQ DX
‘émission incluse.

[...]
3. Une commission de gestion
3RXU O DGPLQLVWUDWLRQ GH OD 6&3- &2(85 ' (8523( HW OD JHVWL

* 8QH FRPPLVVLRQ IRUIDLWDLUH GH

$775% ‘Mé(%/TZXJ.(P)é7 3§é(é:i_|—P5F'6U'|Z| 77& GHV SURGXLWYV ORFDWLIV +RU

UWLFOH
nefs encasses

«+ GX HU MDQYLHU DX G«FHPEUH 77& GHV SURGXLW\
SURGXLWYV 4QDQFLHUV QHWV HQFDLVV«V
«'X HU MDQYLHU DX G«FHPEUH 77& GHV SURGXLWYV

SURGXLWV 4QDQFLHUV QHWV HQFDLVV«V

SU2V GHV SRXYREWLPDLBWE W EXY dWHOBXYLERXU OD JHVWISR G HEVHWURGXLWYV ORFD
(OOH QH SHXW

Nouvelle rédaction

LRQV VXLY D QWHARTICMZQ VREMYNERATPION B L/Syodm@@[&(hﬁmw
DUWLFOHYV

«FKDQJHV GHV DOL«QDWLRQV RX GHV FRQVWLWXWLRQV GH cuUrRW GREBLYMLRG &N VRV Y- LerLOH

$4Q GH SU«SDUHU OHV DXJPHQWDWLRQV GH FDSLWDO UHFKHUF#
SURJUDPPHV G LQYHVWLVVHPHQW OD VRFL«W« UHORLW XQH FRPP
DVVHPEO«H J« D& DXHWDX[ DFWXHOOHPHQW HQ YLJXHXU GX SUL[ GH VRXVFULSW

H OD JHVWLRQ&?X%‘)’(‘QPWR%éSE&BWL'?a% SHUVRQQHOOH UHODWLYH

8QH FRPPLVVLRQ GH JHVWLRQ
3RXU O DGPLQLVWUDWLRQ GH OD 6&3- &2(85 ' (8523( HW OD JHVWL

* 8QH FRPPLVVLRQ IRUIDLWDLUH GH
DSU2V GHV SRXYWRAWNMX DKV SOXNHPAEHEGXV SRXUS&OOGHV SURGXLWY ORFDWLIV +R

HW DXWRULVHU WRX\WQ B B FVHHNV UH@PDALVIW« Y VRQ REMHW
G«FHPEUH 77& GHV SURGXLWYV

GHV SURGXLWV 4QDQFLHUV QHWV HQFDLVV«V
OHVTXHOV VR QW X« QRO MIDQWILINUHW QRX O LAPFMIP\E U H/ +7 VRLW 77&

ﬁa%&%§ﬁ,w\k Q H&%W@UM&MV ORFDWLIV KRUV WD[H\

DQFLH WV H
+7 VRLW 77& DX WDX[ DF!
H:WM ORFDWLIV KRSV WD[HV HQFDLVV«V HW GX PRQW

FRPSDWLEOH DYHF OHV FDSDFLW«V
WWHY RUGLQDLKHHNBWNKUGEHY HPBUK@QWY 8WPEBNUYH LQFKDQJ«

VHPEO«H J«Q«UD

GHWWHYV HW DYHF VHV FDSDFLW«V G HQJDJHPHQW SRXU OHV DFTXLVLWLRQV SD\DEOHV ¢ WHUPH

ID VRFL«W« GH JHVWLRQ HV TXDOLW «
UHODWLYH DX[ HQJDJHPHQWY GH OD 6RFL«W«

QH FRQWUDFWH ¢ UDLVRQ
HW Q HVW UHVSRQ\V

GH OD JHVWLRQ DXFXQH REOLIJDWLRQ SHUVRQQHOOH

DEOH TXH GH VRO PDOGDW }
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QUATRIEME RESOLUTION
Modi cation de l'article 27 (ASSEMBLEES GENERALES) des statuts de la SCPI

/| $3VVHPEO«H *«Q«UDOH ([WUDRUGLQDLUH G«FLGH GH PRGL4HU O
VWDWXWYV GH OD 6&3-

Ancienne rédaction

m $57-&/(
[.]

» Convocation

/IHV DVVHPEO«HV J«Q«UDOHY VRQW FRQYRTX«HV SDU OD VRFL«W«
[...]

7RXV OHV DVVRFL«V RQW OH GURLW G DVVLVWHU DX[ DVVHPEO«H
GHYDQW REOLJDWRLUHPHQW -WUH FKRLVL SDUPL OHV DVVRFL«V
Chaque associé dispose d’'un nombre de voix proportionnel a sa part du capital social.

$66(0%/((6 *(1(5%$/(6

» Organisation de I'assemblée générale

[...]»

Nouvelle rédaction

« ARTICLE 27 — ASSEMBLEES GENERALES
[...]
« &RQYRFDWLRQ

/IHV DVVHPEO«HV J«Q«UDOHV VRQW FRQYRTX«HYV SDU OD VRFL«W«
7TRXV OHV DVVRFL«V RQW OH GURLW G DVVLVWHU DX[ DVVHPEO«H
FHOXL FL GHYDQW REOLJDWRLUHPHQW -WUH FKRLVL SDUPL OHV D

D4Q G\ LQV«UHU XQ SDUDJUDSKH VXU OD
J«Q«UDOHYV SDU W«O«FRPPXQLFDWLRQ «OHFWURQLTXH FRPPH VXLW

CINQUIEME RESOLUTION

Modi cation des articles 9 (AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL)
et 33 (INVENTAIRE ET COMPTES SOCIAUX) des statuts de la SCPI

D UWLEOH $668(%\%\//H(%E,o(<i 559 R UDQ (IWUDRUGLQDLUH G«FLGH GH PRGL4HU OHV
8 1:)7\/$\/Rg<

FRQYRFDWLRQZSG v oIV EPE SLp&2037(6 62&-$8, GHV VWDWXWV G
PHOWLRQ SU«YR\DQW TXH FHUWDLQV IUDLV HW QRWDPPHQW OH\

6RFL«W« GH *HVWLRQ SRXUURQW -WUH SU«OHY«V VXU OD SULPH
MODIFICATION DE L'ARTICLE 9

Ancienne rédaction

m $57-&/(
GH JHVWLRQ [...]

/HV SDUWV QRXYHOOHV VRXVFULWHY HQ QXP«UDLUH OH VRQW PR\
V J«Q«UDOHV HfQ ndrhiddlVRRDim&dénidgith ieRikse & WDLUH FHOXL FL

« amortir les frais engagés par la Société pour la prospection des capitaux, la recherche et I'acquisition des
immeubles, et les frais liés a 'augmentation du capital,
 préserver I'égalité entre les anciens et les nouveaux associés.

[...]

Nouvelle rédaction
« ARTICLE 9 — AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL

[...]
/JHV SDUWV QRXYHOOHV VRXVFULWHV HQ QXP«UDLUH OH VRQW PR\}
HQ VXV GX QRPLQDO G XQH SULPH G «PLVVLRQ GHVWLQ«H ¢

« DPRUWLU OHV IUDLV HQJDJ«V SDU OD 6RFL«W« SRXU OD SURVSHF
V J«Q«UDOHV HQGHhUMRHXHE &RXVS iy RIHRG PR VUL «V ¢ O DXIJPHQWDWLRQ GX FD
VVRFL«V YHUV«HV ¢ OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ

$8*0(17$7-21 (7 5('8&7-21 '8 &$3-7$/

GH JHVWLRQ

&KDTXH DVVRFL« GLVSRVH G XQ QRPEUH GH YRL[ SURSRUWLRQQHO® ¢ VD SDUW GX BRIYWDPHURGELOIDOLW« HQWUH OHV DOFLHQV HW OHV QRXYHDX[ [

&RQYRFDWLRQ SDU W«O«FRPPXQLFDWLRQ «OHFWURQLTXH
&RQIRUP«PHQW ¢ O DUWLFOH 5

[...]

GX &RGH ORQ«WDLUH HW )LQDQFLHU OD 6RF <« W WHLGHOWHQ®w LHORFRXEBHYP X UH LQFKDQJ«
OD W«O«FRPPXQLFDWLRQ «OHFWURQLTXH HQ OLHX HW SODFH G XQ HQYRL SRVWDO HW SRXU VDWLVIDLUH DX[ IRUPDOLW«V
SU«YXHV DX[ DUWLFOHV 5 5 5 5 HW DX GHUQLHU DO L QeDIFEATIONDE WARFIOLE 33
5 GRLW UHFXHLOOLU DX SU«<DODEOH SDU «FULW O DFFRUG GHV DVVRFL«V LQW«UHVV«V /HV DVVRFL«V D\DQW
DFFHSW« OH UHFRXUV ¢ OD YRLH «OHFWURQLTXH WUDQVPHWWHQW ¢ OD 6RFL«W AnQdnieUédacicthHVVH «OHFWURQLTXH PLVH ¢
MRXU OH FDV «FK«DQW -0V SHXYHQW ¢ WRXW PRPHQW GHPDQGHU ¢ OD 6RFL«W« HW W U H ERP G« F .
GHPDQGH G DYLV GH U«FHSWLRQ OH UHFRXUV ¢ O DYHQLU GH OD YRLH SRVWDorﬁS‘E%L)_%‘/( PYATREEC ¢ 2037 (6 62658

, OD FOTWXUH GH FKDTXH H[HUFLFH G«FHPEUH OHV GLULJHDC

/JHV DVVRFL«V D\DQW DFFHSW« GH UHFRXULU ¢ OD W«O«FRPPXQLFDWLRQ «OHFW U ¢eg divessi¢lémrnts e kagiiret du passi pxisienha cgtie dats. Ils dressent également les comptes annuels

VRFL«W« GH JHVWLRQ OH SURSRVH YRWHU SDU YRLH «OHFWURQLT

XH GDQV OH U HS8! StRbsaent w varpert/ds gastiopy qURNIEptignreydagsaip §let annaxeHigwaleur comptable, la valeur de

U2JOHPHQWDLUHY DSSOLFDEOHY DLQVL TXH GDQV OHV FRQGLWLRQV 4[«HV SDU O rsaisgipn et g waleyrdeg igcppstitytien de g Spci¢®.Q VP LV HV

DX[ DVVRFL«V /H YRWH H[SULP« DYDQW O $VVHPEO«H SDU FH PR\
XQ «FULW RSSRVDEOH ¢ WRXYV

/D GHPDQGH GH WUDQVPLVVLRQ GHV GRFXPHQWYVY SDU YRLH «OHF
FRPSWH ORUV GH OD SURFKDLQH $VVHPEO«H HVW QRWL4«H SDU
MRXUV DYDQW OD GDWH GH FHWWH $VVHPEO«H , G«IDXW OD WUD
SRXU O $VVHPEO«H *«Q«UDOH VXLYDQWH VH WHQDQW VXU SUHPLa

» Organisation de I'assemblée générale
> @}

/IH UHVWH GH O DUWLFOH GHPHXUH LQFKDQJ«

HQ «OHFWURQLTXH VHUD FRQVLG«U« FRPPH
~OV VRQW WHQXV G DSSOLTXHU OH SODQ FRPSWDEOH J«Q«UDO DC

Iégislatives ou réglementaires, aux besoins et aux moyens desdites sociétés, compte tenu de la nature de leur
WURQLTXH SR¢iVieWw UH YDODEOHPHQW SULVH HQ

OD VRFL«W« GH JHVWLRQ DX SOXV WDUG YLQJW

QVPLVVLRQ SDP YFULP R’ dH r AMVG IRTX 8 RAHUDP H-WM P W DrHHFW«H HQ WRWDOLW« RX H
UH FRQY RFDW L fr@s a répartir sur plusieurs exercices”. »




Nouvelle rédaction
« ARTICLE 33 — INVENTAIRE ET COMPTES SOCIAUX

, OD FOfWXUH GH FKDTXH H[HUFLFH G«FHPEUH OHV GLULJHDQWYV GH OD 6RFL«W« GH *HVWLRQ GUHVVHQW

O LQYHQWDLUH GHV GLYHUV «O«PHQWYVY GH O DFWLI HW GX SDVVLI
FRPSWHY DQQXHOV HW «WDEOLVVHQW XQ UDSSRUW GH JHVWLRQ
FRPSWDEOH OD YDOHXU GH U«DOLVDWLRQ HW OD YDOHXU GH UHH

H[LVWDQW ¢ FHWWH GDWH -0V GUHVVHQW «JDOHPHQW OHYV
TXL PHQWLRQQH GDQV XQ «WDW DQQH[H OD YDOHXU
RQVWLWXWLRQ GH OD 6RFL«W«

-0V VRQW WHQXV G DSSOLTXHU OH SODQ FRPSWDEOH J«Q«UDO DGDSW« VXLYDQW OHV PRGDOLW«V 4[«HV SDU OHYV
GLVSRVLWLRQV O«JLVODWLYHV RX U«JOHPHQWDLUHV DX[ EHVRLQVY HW DX[ PR\HQV GHVGLWHY VRFL«W«V FRPSWH WHQX

GH OD QDWXUH GH OHXU DFWLYLW«

/ID SULPH G «PLVVLRQ SRXUUD -WUH D*HFW«H HQ WRWDOLW« RX H
SRVWH I1UDLV ¢ U«SDUWLU VXU SOXVLHXUV H[HUFLFHYV

(Q RXWUH SRXUURQW -WUH SU«OHY«V VXU OD SULPH G «PLVVLRQ
G «WDEOLVVHPHQW OHV FRPPLVVLRQV GH VRXVFULSWLRQ OHV I
UHFKHUFKH HW G DFTXLVLWLRQ G LPPHXEOHV QRWDPPHQW OD 79$%
OHV IUDLV GH QRWDLUH DLQVL TXH D4Q GH SU«VHUYHU O «JDOLW
6RFL«<W« GH *HVWLRQ OH PRQWDQW SHUPHWWDQW GH PDLQWHQLU
MDQYLHU GH FKDTXH DQQ«H &HWWH IDFXOW« VHUD H[HUF«H SDU G
U«XQLHV }

SIXIEME RESOLUTION

Pouvoirs pour les formalités

/| $3VVHPEO«H *«Q«UDOH ([ WUDRUGLQDLUH GRQQH WRXV SRXYRLUYV

Q SbuwLH ¢ O DPRUWLVVHPHQW WRWDO RX SDUWLHO GX

OHV IUDLVY G DXJPHQWDWLRQ GH FDSLWDO OHV IUDLV
ubLv GH UHFKHUFKH GHV FDSLWDX[ OHV IUDLV GH
QRQ U«FXS«UDEOH OHV GURLWYV G HQUHJLVWUHPHQW

« GHV DVVRFL«V GH OD 6RFL«W« VXU G«FLVLRQ GH OD
OH QLYHDX GH UHSRUW ¢ QRXYHDX H[LVWDQW DX HU

D 6RFL«W« GH *HVWLRQ VL HOOH MXJH OHV FRQGLWLRQYV

DX SRUWHXU G XQH FRSLH RX G XQ H[WUDLW GHV

SU«VHQWHY SRXU O DFFRPSOLVVHPHQW GH WRXWHYV IRUPDOLW«V GH SXEOLFDWLRQ O«JDOH HW GH G«STW







